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1. Responsaveis pelo formulério

1.1 - Declaragao e Identificagéo dos responsaveis
1.2 — Declaragao do Diretor Presidente
1.3 - Declaragdo do Diretor de Relagdes com Investidores

1.4 - Declaragdo do Diretor Presidente/Rela¢des com Investidores

2. Auditores Independentes
2.1/ 2 - Identificagéo e remuneragao dos Auditores

2.3 - Outras informacgoes relevantes - Auditores

3. Informagdes Financeiras selecionadas

3.1 - Informagbes Financeiras

3.2 - Medig¢des Nao Contabeis

3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstracdes financeiras
3.4 - Politica destinagao de resultados

3.5 - Distribuicao de dividendos e retengao de lucro liquido

3.6 - Declaracéo de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas
3.7 - Nivel de endividamento

3.8 - Obrigagdes

3.9 - Outras informagoes relevantes

4. Fatores de Risco

4.1 - Descrigao dos fatores de risco
4.2 - Descrigao dos principais riscos de mercado
4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes

4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos cujas partes contrarias sejam administradores, ex-
administradores, controladores, ex-controladores ou investidores

4.5 - Processos sigilosos relevantes
4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos e relevantes em conjunto
4.7 - QOutras contingéncias relevantes

4.8 - Regras do pais de origem e do pais em que os valores mobilidrios estdo custodiados
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5. Gerenciamento de riscos e controles internos

5.1 - Politica de gerenciamento de riscos

5.2 - Politica de gerenciamento de riscos de mercado

5.3 - Descrigdo dos controles internos

5.4 - AlteragGes significativas

5.5 - Qutras inf. relev. - Gerenciamento de riscos e controles internos

6. Historico do Emissor

6.1/6.2/6.4 - Constituicao do emissor, prazo de duragao e data de registro na CVM

6.3 - Breve histoérico

6.5 - Informacgdes de pedido de faléncia fundado em valor relevante ou de recuperagao judicial ou extrajudicial
6.6 - Outras informacdes relevantes

7. Atividades do Emissor

7.1 - Descrigdo das principais atividades do emissor e suas controladas

7.2 - Informagbes sobre segmentos operacionais

7.3 - Informagbes sobre produtos e servigos relativos aos segmentos operacionais
7.4 - Clientes responsaveis por mais de 10% da receita liquida total

7.5 - Efeitos relevantes da regulagéo estatal nas atividades

7.6 - Receitas relevantes provenientes do exterior

7.7 - Efeitos da regulagéo estrangeira nas atividades

7.8 - Politicas socioambientais

7.9 - Outras informagoes relevantes

8. Negdcios extraordinarios

8.1 - Negocios extraordinarios
8.2 - Alteracdes significativas na forma de condugéo dos negécios do emissor

8.3 - Contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas nao diretamente relacionados com suas atividades
operacionais

8.4 - Qutras inf. Relev. - Negocios extraord.

9. Ativos Relevantes

9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes - outros

9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes / 9.1.a - Ativos imobilizados
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9.1 - Bens do ativo néo-circulante relevantes / 9.1.b - Ativos intangiveis
9.1 - Bens do ativo nao-circulante relevantes / 9.1.c - Participagdes em sociedades

9.2 - Qutras informagdes relevantes

10. Comentarios de Diretores

10.1 - Condigdes financeiras e patrimoniais gerais

10.2 - Resultado operacional e financeiro

10.3 - Eventos com efeitos relevantes, ocorridos e esperados, nas demonstragdes financeiras
10.4 - Mudangas significativas nas praticas contabeis - Ressalvas e énfases no parecer do auditor
10.5 - Politicas contabeis criticas

10.6 - ltens relevantes nao evidenciados nas demonstragées financeiras

10.7 - Comentérios sobre itens ndo evidenciados nas demonstragdes financeiras

10.8 - Plano de negécios

10.9 - Outros fatores com influéncia relevante

11. Projegbes

11.1 - Projecdes divulgadas e premissas

11.2 - Acompanhamento e alteragdes das projecdes divulgadas

12. Assembléia e Administracao

12.1 - Descri¢éo da estrutura administrativa

12.2 - Regras, politicas e praticas relativas as assembleias gerais

12.3 - Regras, politicas e praticas relativas ao Conselho de Administragdo

12.4 - Descrigao da clausula compromisséria para resolugao de conflitos por meio de arbitragem
12.5/6 - Composigao e experiéncia profissional da administracdo e do conselho fiscal

12.7/8 - Composicao dos comités

12.9 - Existéncia de relagao conjugal, unido estavel ou parentesco até o 2° grau relacionadas a administradores do emissor,
controladas e controladores

12.10 - Relagdes de subordinagao, prestagao de servigo ou controle entre administradores e controladas, controladores e
outros

12.11 - Acordos, inclusive apdlices de seguros, para pagamento ou reembolso de despesas suportadas pelos
administradores

12.12 - Praticas de Governancga Corporativa

12.13 - Outras informacdes relevantes
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13. Remuneragéo dos Administradores

13.1 - Descrigao da politica ou pratica de remuneracgéo, inclusive da diretoria ndo estatutaria

13.2 - Remuneragao total do conselho de administracéo, diretoria estatutaria e conselho fiscal

13.3 - Remuneragéo variavel do conselho de administracéo, diretoria estatutaria e conselho fiscal

13.4 - Plano de remuneragao baseado em agdes do conselho de administragao e diretoria estatutaria

13.5 - Remuneragao baseada em agdes do conselho de administragdo e da diretoria estatuaria

13.6 - Informagdes sobre as opgdes em aberto detidas pelo conselho de administragéo e pela diretoria estatuaria

13.7 - Opgoes exercidas e agdes entregues relativas a remuneragao baseada em agdes do conselho de administragao e da
diretoria estatuéria

13.8 - Informagdes necessarias para a compreensao dos dados divulgados nos itens 13.5 a 13.7 - Método de precificagao do
valor das agdes e das opgdes

13.9 - Participagbes em agdes, cotas e outros valores mobiliarios conversiveis, detidas por administradores e conselheiros
fiscais - por 6rgao

13.10 - Informagbes sobre planos de previdéncia conferidos aos membros do conselho de administragdo e aos diretores
estatutarios

13.11 - Remuneracao individual maxima, minima e média do conselho de administra¢édo, da diretoria estatutaria e do
conselho fiscal

13.12 - Mecanismos de remuneragao ou indenizagao para os administradores em caso de destituicdo do cargo ou de
aposentadoria

13.13 - Percentual na remuneracao total detido por administradores e membros do conselho fiscal que sejam partes
relacionadas aos controladores

13.14 - Remuneracao de administradores e membros do conselho fiscal, agrupados por 6rgéo, recebida por qualquer razao
que nao a fungao que ocupam

13.15 - Remuneracéo de administradores e membros do conselho fiscal reconhecida no resultado de controladores, diretos
ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas do emissor

13.16 - Outras informagdes relevantes

14. Recursos Humanos

14.1 - Descrigao dos recursos humanos

14.2 - Alteragdes relevantes-Recursos humanos

14.3 - Descrigao da politica de remuneragao dos empregados
14.4 - Descrigéo das relagdes entre o emissor e sindicatos
14.5 - Qutras informacgdes relevantes

15. Controle e grupo econémico

15.1/15.2 - Posicao acionaria
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15.3 - Distribuicao de capital

15.4 - Organograma dos acionistas e do grupo econémico

15.5 - Acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual o controlador seja parte

15.6 - Alteragdes relevantes nas participagdes dos membros do grupo de controle e administradores do emissor
15.7 - Principais operacoes societarias

15.8 - Outras informagdes relevantes

16. Transagdes partes relacionadas

16.1 - Descrigdo das regras, politicas e praticas do emissor quanto a realizagao de transagées com partes relacionadas
16.2 - Informagdes sobre as transagdes com partes relacionadas

16.3 - ldentificacdo das medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses e demonstragao do carater estritamente
comutativo das condigbes pactuadas ou do pagamento compensatoério adequado

16.4 - QOutras informacdes relevantes

17. Capital Social

17.1 - Informagdes sobre o capital social

17.2 - Aumentos do capital social

17.3 - Informagdes sobre desdobramentos, grupamentos e bonificagdes de agdes
17.4 - Informacgdes sobre redugdes do capital social

17.5 - QOutras informacdes relevantes

18. Valores Mobiliarios

18.1 - Direitos das acbes

18.2 - Descrigao de eventuais regras estatutarias que limitem o direito de voto de acionistas significativos ou que os
obriguem a realizar oferta publica

18.3 - Descrigao de excegoes e clausulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou politicos previstos no estatuto
18.4 - Volume de negociagdes e maiores e menores cotagcdes dos valores mobilidrios negociados

18.5 - Qutros valores mobiliarios emitidos no Brasil

18.6 - Mercados brasileiros em que valores mobiliarios sdo admitidos a negociacao

18.7 - Informagao sobre classe e espécie de valor mobiliario admitida a negociagdo em mercados estrangeiros

18.8 - Titulos emitidos no exterior

18.9 - Ofertas publicas de distribuicao efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo controladores e sociedades
coligadas e controladas, relativas a valores mobiliarios do emissor

18.10 - Destinacéo de recursos de ofertas publicas de distribuigdo e eventuais desvios
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18.11 - Descrigao das ofertas publicas de aquisicao feitas pelo emissor relativas a agbes de emisséo de terceiros
18.12 - Outras infomagdes relevantes

19. Planos de Recompra/Tesouraria

19.1 - Informagdes sobre planos de recompra de a¢gdes do emissor
19.2 - Movimentagéo dos valores mobilidrios mantidos em tesouraria

19.3 - Outras inf. relev. - recompra/tesouraria

20. Politica de Negociagao
20.1 - Informagdes sobre a politica de negociagao de valores mobiliarios
20.2 - Outras informagdes relevantes

21. Politica de Divulgacéo

21.1 - Descricao das normas, regimentos ou procedimentos internos relativos a divulgacao de informagodes

21.2 - Descricao da politica de divulgacao de ato ou fato relevante e dos procedimentos relativos a manutencao de sigilo
sobre informagodes relevantes ndo divulgadas

21.3 - Administradores responsaveis pela implementagdo, manutengao, avaliagéo e fiscalizagao da politica de divulgagao de
informacodes

21.4 - Outras informagdes relevantes
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1.1 - DECLARACAO E IDENTIFICAGAO DOS RESPONSAVEIS

Nome do responsavel pelo contetdo do formulario Cargo do responsavel

Mauricio Perez Botelho Diretor de Relagdes com Investidores

Ricardo Perez Botelho Diretor Presidente

Os diretores acima qualificados, declaram que:

a. reviram o formulario de referéncia

b. todas as informagdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrugdo CVM n? 480, em especial aos arts. 14 a 19
¢. o0 conjunto de informagdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagao econdmico-financeira do
emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos
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1.1 - DECLARACAO DO DIRETOR PRESIDENTE
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1.1 - Declaragao do Diretor Presidente

RICARDO PEREZ BOTELHO, brasileiro, solteiro, engenheiro, portador da carteira de identidade
n. " 04076607-3, expedida pelo IFP/R), inscrito no CPFIMF sob o n” 738.738.027-91, residente e
domiciliado na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, com escritdrio na Av, Pasteur, n.® 110, & andar,
Botafogo, Rio de Janeirs - RJ, na qualidade de Diretor Presidente da Companhia, declara que:

{a) reviu o formulario de referéncia;

(b} todas as informaddes contidas no formulario de referéncia atendem ao disposta na Instrucac CViM n®
480, de 7 de dezembro de 2009, em espacial sos artigos 14 8 19; @

{c) o conjunto de informaches nele contido & um retrato verdadeiro, preciso e completo da situacao
econdgmico-financeira do emissor e dos riscos inerentes s suas athvidades e dos valores mabiliarios per
ele emitidos,

RICARDC PEREZ | o b s amier
BOTELHOTAETIE s ot
g o e di

Ricardo Perez Botelho
[Mretor Presidente



1.2 - DECLARAGAO DO DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES
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1.2 - Declaracao do Diretor Financeiro e de Relagées com Investidores

MAURICIO PEREZ BOTELHO, brasileiro, casado, engenhbeiro, portador da carteira de identidade n.®
04066824-6, expedida pelo IFPSR, inscrito no CPF/MF sob o n.® 738.738.107-00, residente e domiciliado na
Cidade e Estado do Rio de Janeirno, com escritério na Av. Pastewr, n.” 110, &” andar, Botafogo, Rio de Janeiro
- RJ, na qualidade de Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia, declara que:

{a) reviu o formulario de referéncia;

(I} todas as informagdes contidas no formulério de referencia atendem ao disposto na |nstrugaa OV n” 480,
de 7 de dezembro de 2009, em espacial aos artigos 14 a 19%; &

{c) o conjunto de informacdes nele contido & um retrato verdadeiro, preciso e completo da situacao
economico-financeira do emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliaries por ele
emitidos,

MALRICEY PEREZ Ak e bt cBgita) por B URICIC
BOTELHO-73873B10700  Fumaumiesr yaras ave

Mauricio Perez Batelho
Diretor Financetro & de Relacdes com Investidores



1.3 - DECLARAGAO DO DIRETOR PRESIDENTE / RELAGOES COM INVESTIDORES
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Nao aplicavel, tendo em vista que os cargos de Diretor Presidente e do Diretor de Relagdes com Investidores da
Companhia sao ocupados por pessoas diferentes. As declaracoes individuais de cada um dos diretores estao
disponiveis nos itens 1.1 e 1.2 deste Formulario de Referéncia.



2.1/2.2 - IDENTIFICAGAO E REMUNERAGAO DOS AUDITORES

Nome/Razao Social Auditor CPF/CNPJ Cédigo CVM

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES

INDEPENDENTES 49.928.567/0001-11 00385-9 Nacional
29/03/2012

Auditoria das demonstragdes financeiras dos exercicios de 2016, 2015, 2014, 2013 e 2012 e outros servigos relacionados a:
1) revisdo contabil das demonstracdes financeiras; 2) servigos de consultoria em aumento de capital; 3) consultoria fiscal; 4)
programas de eficiéncia energética e P&D; e 5) outros relatérios societarios.

Montante total da remuneragao dos auditores independentes segregado por servico:

A remuneracgao total da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes pelos servigos prestados para a Energisa S/A
em 2016 foi de R$ 9,8 milhdes, dos quais R$ 7,1 milhdes pela revisdo contabil das demonstracdes financeiras e R$ 2,7
milhdes por servigos de consultoria em aumento de capital (R$ 1,0 milhdo), consultoria fiscal (R$ 0,3 milhao), programas de
eficiéncia energética e P&D (R$ 0,3 milhdo) e outros relatérios societarios (R$ 1,1 milhdo).

Justificativa da substitui¢ao:
Substituicado em fungéo da rotatividade dos auditores, no termos da Instrugdo CVM 308.

Razao apresentada pelo auditor em caso da discordancia da justificativa do emissor:

Antonio Carlos Brandao de Sousa 892.965.757-53

Endereco para correspondéncia

Logradouro Rua Sao Bento, 18 - 152 andar

Complemento None Bairro Centro

Municipio Rio de Janeiro UF RJ

Pais Brasil CEP 20090-010

21 Telefone 39810500

21 Telefone 39810600__

antoniobrandrao@deloitte.com
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2.1/2.2 - IDENTIFICAGAO E REMUNERAGAO DOS AUDITORES

Nome/Razao Social Auditor CPF/CNPJ Cédigo CVM

Ernst & Young Auditores Independentes S.S 61.366.936/0001-25 00471-5 Nacional
Inicio Contratagao Servigo: Fim Contratagao Servigo:
04/01/2017

Descricao Servigco Contratado:

Auditoria das demonstragdes financeiras a partir do exercicio de 2017, revisao das informagdes financeiras trimestrais a
partir do periodo dos trés meses findos em 31 de margo de 2017 e Servigos especificos de consultoria.

Montante total da remuneragéo dos auditores independentes segregado por servico:

A remuneragao total Ernst & Young Auditores Independentes S.S paga pela Companhia e suas controladas em 2019 foi de
R$ 9.742 mil, dos quais R$9.344 mil pelos servicos prestados de auditoria das demonstracdes financeiras, revisdo das
informagdes financeiras trimestrais; R$328 mil pelos servigos especificos de revisées nas informacdes fiscais-ECF e R$70
mil pelos servigos especificos de consultoria tributaria.

Justificativa da substitui¢éo:
Rodizio obrigatério previsto no artigo 31 da IN CVM 308.

Razao apresentada pelo auditor em caso da discordancia da justificativa do emissor:

Roberto Cesar Andrade dos Santos 077.932.347-58

Endereco para correspondéncia

Logradouro Praia de Botafogo, 370

Complemento None Bairro Botafogo

Municipio Rio de Janeiro UF RJ

Pais Brasil CEP 22250-040

21 Telefone 32637138__

21 Telefone 32637138__

roberto.santos@br.ey.com
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2.3 - OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES - AUDITORES
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A politica de contratacdo adotada pela Companhia atende aos principios que preservam a independéncia do
auditor, de acordo com as normas vigentes, que determinam que o auditor ndo deve auditar seu proprio trabalho,
nem exercer funcoes gerenciais para seu cliente ou promover os seus interesses.

O Conselho de Administracao da Companhia, em atendimento ao disposto no artigo 31 da Instrucao CVM n° 308, o
qual determina a rotatividade dos auditores independentes a cada periodo de 5 (cinco) anos, em reuniao
realizada no dia 12 de dezembro de 2016, aprovou a contratacao da Ernst & Young Auditores Independentes S.S.
Esse auditor iniciou suas atividades a partir da revisao das informacdes financeiras trimestrais do periodo
encerrado em 31 de marco de 2017 e vem atuando na revisao da demonstracao financeira do exercicio encerrado
em 31 de dezembro de 2017, em 31 de dezembro de 2018 e em 31 de dezembro de 2019 e efetuou a revisao das
informacoes financeiras trimestrais do periodo encerrado até 31 de marco de 2020.



3.1 - INFORMAGOES FINANCEIRAS

Real / Unidade

Exercicio social
(31/12/2019)

Exercicio social
(31/12/2018)

Exercicio social
(31/12/2017)

Patriménio Liquido
Ativo Total

Rec. Lig./Rec. Intermed.
Fin./Prem. Seg. Ganhos

Resultado Bruto
Resultado Liquido

Numero de Agbes, Ex-
Tesouraria

Valor Patrimonial da Agao
(Reais Unidade)

Resultado Basico por Agao

Resultado Diluido por Agédo

6.462.220.000,00

39.319.814.000,00

19.903.135.000,00

3.251.394.000,00

527.158.000,00

1.814.561.910,00

3,56

0,25

0,25

6.047.528.000,00

36.418.008.000,00

15.787.581.000,00

2.504.878.000,00

1.179.672.000,00

1.814.561.910,00

3,33

0,66

0,66
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4.784.522.000,00

22.048.356.000,00

13.637.154.000,00

1.887.926.000,00

572.582.000,00

1.729.827.305,00

2,77

0,32

0,32



3.2 - MEDICOES NAO CONTABEIS
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As medicbes nao contabeis abaixo estdo sendo apresentadas com base nas demonstracdes financeiras
consolidadas da Companhia.

a)Valor das medicdes ndo contabeis

Descricao 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017

EBITDA (Em RS milhdes) @ 3.499,9 3.817,6 2.052,6
EBITDA Ajustado (Em RS milhdes) 3.839,9 4.092,3 2.372,8
Margem EBITDA (%) 17,6 24,2 15,1
Margem EBITDA Ajustado (%) 19,3 25,9 17,4

»Sem venda de ativos.

b)Conciliacbes entre os valores divulgados e os valores das demonstracées financeiras auditadas ou
informagdes financeiras intermediarias revisadas

Descrigio / Valores em RS milhes
Consolidados 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017

Lucro liquido do exercicio 527,2 1.179,7 572,6
(-) Resultado financeiro (454,5) (950,5) (638,0)
(-) Imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro (1.360,4) (737,7) (34,3)
(-) Depreciacao e amortizacao (1.157,9) (949,7) (807,7)
EBITDA 3.499,9 3.817,6 2.052,6
(+) Receitas de acréscimos moratorios (1) 340,0 274,7 320,2
EBITDA Ajustado 3.839,9 4.092,3 2.372,8
Margem EBITDA, sem venda de ativos (%) (2) 17,6 24,2 15,1
Margem EBITDA Ajustado (%) 19,3 25,9 17,4
Margem Liquida (%) (3) 2,6 7,5 4,2

(1) Receitas de acréscimos moratorios referem-se a penalidades e juros pagos pelo consumidor pelo atraso no pagamento da conta de energia.
(2) A margem EBITDA ¢é calculada pelo EBITDA dividido pela receita liquida.
(3) A margem liquida é calculada pelo lucro liquido dividido pela receita liquida.

Apos reavaliacdo de determinados temas e objetivando a melhor apresentacdo da sua posicao patrimonial e do
seu desempenho operacional e financeiro, a Diretoria da Companhia procedeu a reclassificacdo do ajuste a valor
justo do ativo financeiro indenizavel da concessdo, originalmente apresentado sob a rubrica de “Receita
financeira - Atualizacao das contas a receber da concessao VNR”, no resultado financeiro. Tal rubrica passou a ser
reclassificada para o grupo receitas operacionais objetivando melhor a apresentacdo quanto a posicao patrimonial
e desempenho das atividades de distribuicao, conforme CPC 23.

c)Motivo pelo qual a Companhia entende que tal medicdo é mais apropriada para a correta compreensao da
sua condicdo financeira e do resultado de suas operacgoes

O EBITDA (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) é utilizado como uma medida de
desempenho da Companhia, motivo pelo qual a Companhia entende ser importante a sua inclusao neste
Formulario de Referéncia. A administracdo da Companhia acredita que o EBITDA é uma medida pratica para
aferir seu desempenho operacional e permitir uma comparacdao com outras companhias do mesmo segmento.

De acordo com a Instrucdo da CVM n° 527, de 4 de outubro de 2012, o EBITDA ¢ a abreviacdo em lingua inglesa
do LAJIDA, que por sua vez pode ser definido como lucro liquido do exercicio, acrescido pelo resultado
financeiro liquido, imposto de renda e contribuicdo social, e das despesas e custos de depreciacdo e
amortizacao.

Ja o EBITDA Ajustado é uma métrica mais adequada para o servico de energia elétrica do pais, pois este inclui
as receitas dos encargos moratdrios cobrados dos consumidores, fato corriqueiro entre os consumidores
residenciais. Em adicao, faz-se a exclusao dos efeitos do resultado de operacoes descontinuadas de forma a
se analisar o EBITDA Ajustado como métrica para a geracdo de caixa das atividades recorrentes da



Companhia.

A margem EBITDA e a margem EBITDA Ajustado sdo métricas de rentabilidade operacional apresentadas como
uma porcentagem da receita liquida de suas vendas. Ela é calculada através da divisao do lucro antes dos juros,
impostos, depreciacdo e amortizacao (EBITDA) ou do EBITDA Ajustado, conforme o caso, pela receita liquida de
uma companhia. Podemos dizer que o resultado de margem desse indicador pode fornecer uma visao acerca da
lucratividade operacional do seu negdcio. O calculo dessa margem permite ao mercado comparar e contrastar
empresas de diferentes tamanhos e modos de operar dentro de uma mesma industria. Esse indicador implica
estimar o quanto resultado operacional é gerado por cada real de receita arrecadado com as vendas.

O EBITDA, a margem do EBITDA, o EBITDA Ajustado, a margem do EBITDA Ajustada nao sao medidas reconhecidas
pelas praticas contabeis adotadas no Brasil nem pelas Normas Internacionais de Relatdrio Financeiro
International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB),
ndo representam o fluxo de caixa para os periodos apresentados e nao devem ser considerados como base para
distribuicdo de dividendos, como substitutos do lucro liquido, como indicadores do desempenho operacional ou,
ainda, como indicador de liquidez. Nao possuem um significado padrao e podem nao ser comparaveis a medidas
com titulos semelhantes fornecidos por outras companhias.

O EBITDA, a Margem do EBITDA, o EBITDA Ajustado, a Margem do EBITDA Ajustada sao indicadores financeiros
utilizados para avaliar o resultado de empresas sem a influéncia de sua estrutura de capital, de efeitos tributarios
e outros impactos contabeis sem reflexo direto no fluxo de caixa da empresa.



3.3 - EVENTOS SUBSEQUENTES AS ULTIMAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
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Eventos subsequentes as demonstracdes consolidadas da Companhia relativas ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2019:

Reajuste tarifario

Em 28 de janeiro de 2020 a ANEEL, através da Resolucdo Homologatéria n° 2.665/2020 e Nota Técnica n° 07/2020-
SGT/ANEEL, homologou o reajuste tarifario, em vigorar a partir de 04 de fevereiro de 2020 da controlada direta
EBO. O impacto tarifario médio percebido pelos consumidores uma reducao média de (1,78%).

Bandeiras tarifarias

A ANEEL definiu a aplicacao da Bandeira Amarela para o més de janeiro de 2020 e Bandeira Verde para os meses
de fevereiro e marco de 2020, resultado de analises do cenario hidroldgico do pais.

Empréstimos contratados

Em 17 de Janeiro de 2020 a controlada indireta ESS captou junto ao Bank of America N.A., R$122.972 em moeda
estrangeira com vencimento em 17/01/2023, com remuneracao de 0,7257% a.a. A Companhia realizou swap para
a taxa de CDI + 0,95% a.a., retirando-se o risco cambial da operacao.

Em 10 de Fevereiro de 2020 a controlada indireta EMT captou junto ao Banco Santander (Brasil) S/A, R$190.000
em moeda corrente com vencimento em 10/02/2023, com remuneracao de 100% do CDI + 0,95% a.a.

Em 13 de Fevereiro de 2020 a controlada indireta EMT captou junto ao Citibank N.A., R$50.000 em moeda
estrangeira com vencimento em 13/02/2023, indexado pela taxa Libor com spread de 0,60% a.a. A Companhia
realizou swap para a taxa de CDI + 0,65% a.a., retirando-se o risco cambial da operacao.

Em 13 de fevereiro de 2020 a controlada direta ETE captou junto ao Citibank N.A., R$135.000 em moeda
estrangeira com vencimento em 13/02/2023, indexado pela taxa Libor e spread de 0,60% a.a. A Companhia
realizou swap para a taxa de CDI + 0,65% a.a., retirando-se o risco cambial da operacao.

Em 27 de Fevereiro de 2020 a controlada direta ERO captou junto ao Citibank N.A., R$60.000 em moeda
estrangeira com vencimento em 27/02/2023, indexado pela taxa Libor com spread de 0,60% a.a. A Companhia
realizou swap para a taxa de CDI + 0,65% a.a., retirando-se o risco cambial da operacao.

Empréstimo liquidado antecipadamente

Em 17 de Janeiro de 2020 a controlada indireta ESS efetuou a liquidacao antecipada junto ao Bank of America
N.A., do empréstimo cujo vencimento final era 09-04-2020, foi liquidado o montante de R$123.296.

Debéntures

Em 22 de Janeiro de 2020 a controlada indireta EMS realizou a 132 emissao de debéntures em moeda corrente no
valor total de R$75.000 com vencimento em 22/01/2022 e remuneracdao de CDI mais 0,70% ao ano, sendo os
recursos disponibilizados em conta corrente no dia 27 de Janeiro de 2020.

Aumento capital social - controlada

a. O Conselho de Administracao deliberou, em 12 de marco de 2020, promover aumento do capital social da
controlada Rede Energia, dentro do limite do capital autorizado, equivalente a 2,6% de sua base atual de
acoes ou 53.504.740 novas acles ordinarias de emissao da Companhia, pelo preco de RS 8,5 por acédo, o que
totalizara um aumento de capital de R$454.790 (“montante maximo”), com utilizacdo de recursos destinados
para futuro aumento de capital.

Os titulares de acdes ordinarias de emissdo da Companhia, com posicdo em 17 de marco de 2020, terdo
direito de preferéncia de subscricao na quantidade de 0,025 novas acdes para cada acao possuida. O direito
de preferéncia devera ser exercido pelos acionistas no prazo de até 30 (trinta) dias, iniciando-se em 19 de
marco de 2020 e terminando em 17 de abril de 2020, inclusive. Apds o aumento de capital, o capital social



da Companhia, atualmente no valor de R$2.777.404 passara a ser de no maximo, R$3.232.194 ou no minimo
RS$3.219.404.

b. O Conselho de Administracao deliberou, em 12 de marco de 2020, promover aumento do capital social da
controlada Energisa Mato Grosso, dentro do limite do capital autorizado, equivalente a 3% de sua base atual
de acdes ou 6.387.319 novas acoes de emissdo da controlada sendo 2.204.343 acdes ordinarias e 4.182.976
acoes preferenciais, pelo preco de R$26,95 por acado, o que totalizara um aumento de capital de R$172.138
(“montante maximo”), com utilizacdo de recursos destinados para futuro aumento de capital.

Os titulares de acoes de emissao da controlada, ordinarias ou preferenciais, com posicao em 17 de marco de
2020, terao direito de preferéncia de subscricdao, sendo que os titulares de acoes ordinarias e preferenciais
subscreverao na mesma espécie possuida, na quantidade de 0,03 nova acdo para cada acdo ordinaria e
preferencial possuida. O direito de preferéncia devera ser exercido pelos acionistas no prazo de até 30
(trinta) dias, iniciando-se em 19 de marco de 2020 e terminando em 17 de abril de 2020, inclusive. Apos o
aumento de capital, o capital social da controlada, atualmente no valor de R$1.514.569 passara a ser de no
maximo, R$1.686.707 ou no minimo RS 1.673.574.

Pagamentos de dividendos do exercicio de 2019 - Controladas

Em Ata de Reunido do Conselho de Administracao realizada em 12 de marco de 2020, aprovou a distribuicao de
dividendos intercalares a conta do lucro do exercicio de 2019, conforme demonstrado a seguir:

Valor dividendos RS/mil Valor por ago (RS)

Energisa Mato Grosso do Sul 112.386 173,698919144 ON A partir 13/03/2020
Energisa Sul Sudeste 47.465 488,768169536 ON A partir 13/03/2020
Energisa Paraiba 108.894 118,6000250501 ON A partir 13/03/2020
Energisa Sergipe 29.601 151,4053604693 ON A partir 13/03/2020
Energisa Borborema 4.969 16,9653397696 ON A partir 13/03/2020
Energisa Minas Gerais 7.051 8,6134745610 ON A partir 13/03/2020
Energisa Nova Friburgo 2.589 85,982218422 ON A partir 13/03/2020

Risco do COVID-19

A administracdo da Companhia e de suas controladas vem acompanhando atentamente as noticias acerca do virus
Covid-19, assim como as reacdes dos mercados em razao da expectativa de desaquecimento da economia global.
Nao foram observadas até a data da apresentacao das demonstracdes financeiras disrupcao relevante nas
comunidades e atividades econémicas nas principais areas onde a Companhia atua. Embora nao seja possivel
prever nesse momento a extensao, severidade e duracado dos impactos do virus Covid-19, a Administracao entende
que, até a data da apresentacao das demonstracdes financeiras, nao foram identificados impactos significativos
que pudessem modificar suas premissas de negdcio e a mensuracdo dos seus ativos e passivos nas demonstracoes
financeiras de 31 de dezembro de 2019. A Companhia espera que as providéncias tomadas pelas autoridades
sanitarias e de salde sejam suficientes para reter a expansao do virus no ambito regional e global.



3.4 - POLITICA DESTINAGAO DE RESULTADOS
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31/12/2019

31/12/2018

31/12/2017

a) Regras
sobre
retencao de
lucros

ApoOs a constituicao da reserva
legal, equivalente a 5% do lucro
liquido do exercicio, os lucros
excedentes aos dividendos
pagos, conforme regra de
distribuicao estabelecida no item
b abaixo, sao retidos com base
em orcamento de capital,
aprovado pelo Conselho de
Administracao da Companhia,
para, principalmente,
reinvestimento e quitacao de
financiamentos.

Apos a constituicao da reserva legal,
equivalente a 5% do lucro liquido do
exercicio, os lucros excedentes aos
dividendos pagos, conforme regra de
distribuicao estabelecida no item b
abaixo, sao retidos com base em
orcamento de capital, aprovado pelo
Conselho de Administracao da
Companhia, para, principalmente,
reinvestimento e quitacao de
financiamentos.

Apos a constituicao da reserva legal,
equivalente a 5% do lucro liquido do
exercicio, os lucros excedentes aos
dividendos pagos, conforme regra de
distribuicao estabelecida no item b
abaixo, sao retidos com base em
orcamento de capital, aprovado pelo
Conselho de Administracao da
Companhia, para, principalmente,
reinvestimento e quitacao de
financiamentos.

a.i) Valores
das retencoes
de lucros

RS 266.026.434,13 (inclui reserva
legal de RS 22.768.667,65 e
reserva de retencao de lucros de
RS 243.257.766,48)

RS 761.234.027,45 (inclui reserva legal
de RS 57.421.713,11 e reserva de
retencao de lucros de RS
703.812.314,34)

RS 288.759.152,56 (inclui reserva legal
de R$ 27.930.610,62 e reserva de
retencao de lucros de RS
260.828.542,24)

b) Regras
sobre
distribuicao
de dividendos

A Companhia distribuira, entre
todas as espécies de suas acoes,
como dividendo minimo
obrigatorio, 35% do lucro liquido
do exercicio, ajustado nos
termos do artigo 202 da Lei das
S.A.

A Companhia adota como politica
que a distribuicao de dividendos
deve buscar o intervalo
aproximado de 35 a 50% do lucro
liquido, limitado a 50% dos
dividendos recebidos das
Controladas, o que podera ser
flexibilizado a medida que o
indicador de intervalo de "Limite
de Endividamento Consolidado”
se aproxime do nivel inferior.

Tal pratica consta da Politica de
Gestao de Riscos Decorrentes do
Mercado Financeiro da
Companhia.

A Companhia distribuira, entre todas as
espécies de suas acoes, como
dividendo minimo obrigatorio, 35% do
lucro liquido do exercicio, ajustado nos
termos do artigo 202 da Lei das S.A.

A Companhia adota como politica que a
distribuicao de dividendos deve buscar
o intervalo aproximado de 35 a 50% do
lucro liquido, limitado a 50% dos
dividendos recebidos das Controladas,
o que podera ser flexibilizado a medida
que o indicador de intervalo de "Limite
de Endividamento Consolidado” se
aproxime do nivel inferior.

Tal pratica consta da Politica de
Gestao de Riscos Decorrentes do
Mercado Financeiro da Companhia.

A Companhia distribuira, entre todas as
espécies de suas acoes, como
dividendo minimo obrigatorio, 35% do
lucro liquido do exercicio, ajustado nos
termos do artigo 202 da Lei das S.A.

A Companhia adota como politica que a
distribuicao de dividendos deve buscar
o intervalo aproximado de 35 a 50% do
lucro liquido, limitado a 50% dos
dividendos recebidos das Controladas,
o que podera ser flexibilizado a medida
que o indicador de intervalo de "Limite
de Endividamento Consolidado"” se
aproxime do nivel inferior.

Tal pratica consta da Politica de
Gestao de Riscos Decorrentes do
Mercado Financeiro da Companhia.

c)
Periodicidade
das
distribuicoes
de dividendos

A Companhia adota como politica
a antecipacao da distribuicao de
dividendos no 2° semestre, com
base no resultado do 1°
semestre. Os dividendos
complementares sao pagos entre
a data da publicacao das
demonstracoes financeiras e em
até 60 dias apos a Assembleia
Geral Ordinaria da Companhia.

A Companhia adota como politica a
antecipacao da distribuicao de
dividendos no 2° semestre, com base
no resultado do 1° semestre. Os
dividendos complementares sao pagos
entre a data da publicacao das
demonstragdes financeiras e em até 60
dias ap6s a Assembleia Geral Ordinaria
da Companhia.

A Companhia adota como politica a
antecipacao da distribuicao de
dividendos no 2° semestre, com base
no resultado do 1° semestre. Os
dividendos complementares sao pagos
entre a data da publicacao das
demonstragdes financeiras e em até 60
dias ap0s a Assembleia Geral Ordinaria
da Companhia.

d) Restricoes
a distribuicao
de dividendos

N&o aplicavel

N&o aplicavel

N&o aplicavel

e)
Informacoes
adicionais
referentes a
Politica de
Destinacao de
Resultados

A Politica de Destinagdo de
Resultados da Companhia foi
aprovada na reunido do Conselho de
Administra¢do realizada em 12 de
setembro de 2019, tendo sido
disponibilizada a partir desta data no
seguinte endereco:
https://ri.energisa.com.br/governanca
-corporativa/politicas-e-codigos

A Politica de Destinagao de Resultados
da Companhia foi aprovada na reuniao
do Conselho de Administracao
realizada em 12 de setembro de 2019,
tendo sido disponibilizada a partir
desta data no seguinte endereco:
https://ri.energisa.com.br/governanca

A Politica de Destinagao de Resultados
da Companhia foi aprovada na reuniao
do Conselho de Administracao
realizada em 12 de setembro de 2019,
tendo sido disponibilizada a partir
desta data no seguinte endereco:
https://ri.energisa.com.br/governanca

-corporativa/politicas-e-codigos

-corporativa/politicas-e-codigos
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3.5 - DISTRIBUIGAO DE DIVIDENDOS E RETENGAO DE LUCROS LiQUIDO

Exercicio Social: 01/01/2019 até 31/12/2019

Dividendo Distribuido em
460.547.470,88 relacdo ao lucro liquido 44,43
ajustado

Lucro liquido ajustado
(Unidade)

Taxa de retorno em relagao
ao patriménio liquido do 5,061104
emissor

Dividendo distribuido total

(Unidade) 194.521.036,75

Lucro liquido retido
(Unidade)

266.026.434,13 DETERCI (o) ONe ENCIaloz0M  28/04/2020

Espécie Agao: Ordinaria

Classe Acao Dividendo Distribuido Dividendo Obrigatério
Montante (Unidade) 32.658.938,12 Pagamento Dividendo 23/08/2019

Espécie Acao: Preferencial

Classe Acao Dividendo Distribuido Dividendo Obrigatério
Montante (Unidade) 45.730.136,39 Pagamento Dividendo 23/08/2019

Espécie Agao: Ordinaria

Classe Acao Dividendo Distribuido Dividendo Obrigatério
Montante (Unidade) 48.383.612,03 Pagamento Dividendo 03/04/2020

Espécie Acao: Preferencial

Classe Acao Dividendo Distribuido Dividendo Obrigatério
Montante (Unidade) 67.748.350,21 Pagamento Dividendo 03/04/2020

Exercicio Social: 01/01/2018 até 31/12/2018

Dividendo Distribuido em
1.091.012.549,02 relagdo ao lucro liquido 35,49
ajustado

Lucro liquido ajustado
(Unidade)

Taxa de retomno em relagao Dividendo distribuido total

ao patrlmonlo liquido do (Unidade) 387.200.234,68
emissor
Lucro liquido retido ~ ~

703.812.314,34 Data aprovagao da retengao [EIOJeZY0NEe]

(Unidade)
Espécie Acao: Ordinaria

Classe Agao Dividendo Distribuido Dividendo Obrigatério

Montante (Unidade) 22.679.818,14 Pagamento Dividendo 10/04/2019
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Espécie Acao: Preferencial

Classe Acao

Montante (Unidade) 31.757.039,16

Espécie Agéo: Ordinaria

Classe Agao

Montante (Unidade) 98.279.211,94

Espécie Acao: Preferencial

Classe Agao

Montante (Unidade) 137.613.836,36

Espécie Agao: Ordinaria

Classe Acao

Montante (Unidade) 40.331.781,17

Espécie Acao: Preferencial

Classe Acao

Montante (Unidade) 56.538.547,91

Exercicio Social: 01/01/2017 até 31/12/2017

Lucro liquido ajustado

.681.601,82
(Ufect) 530.681.601,8

Taxa de retorno em relagao
ao patriménio liquido do
emissor

Lucro liquido retido
(Unidade)

288.759.152,56

Espécie Acéo: Preferencial

Classe Agao

Montante (Unidade) 100.961.692,70

Espécie Agéo: Ordinaria

Classe Agao

Montante (Unidade) 72.021.037,80

Espécie Acao: Preferencial

Classe Agao

Dividendo Distribuido

Pagamento Dividendo

Dividendo Distribuido

Pagamento Dividendo

Dividendo Distribuido

Pagamento Dividendo

Dividendo Distribuido

Pagamento Dividendo

Dividendo Distribuido

Pagamento Dividendo

Dividendo Distribuido em

relagéo ao lucro liquido
ajustado

Dividendo distribuido total

(Unidade)

Data aprovagao da retengao

Dividendo Distribuido

Pagamento Dividendo

Dividendo Distribuido

Pagamento Dividendo

Dividendo Distribuido
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Dividendo Obrigatério

10/04/2019

Dividendo Obrigatério

11/03/2019

Dividendo Obrigatério

11/03/2019

Dividendo Obrigatério

04/11/2018

Dividendo Obrigatério

04/11/2018

269.853.059,58

Dividendo Obrigatério

08/03/2018

Dividendo Obrigatério

08/03/2018

Dividendo Obrigatério




Montante (Unidade) 56.538.547,91

Pagamento Dividendo 01/09/2017
Espécie Agao: Ordinaria
Classe Acao

Montante (Unidade) 40.331.781,17 Pagamento Dividendo 01/09/2017

Dividendo Distribuido Dividendo Obrigatério
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3.6 - DIVIDENDOS-LUCROS RETIDOS/RESERVAS
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No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019, a Companhia efetuou a distribuicdo de
R$23.226.392,45 a conta de reserva de retencdo de lucros a razdo de RS$0,012 por acbes preferenciais e
ordinarias. Os pagamentos ocorreram em 23/08/2019. Nao houve, nos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, distribuicao de dividendos declarados a conta de lucros retidos ou
reservas constituidas em exercicios sociais anteriores.



3.7 - NIVEL DE ENDIVIDAMENTO

Exercicio Social - 01/01/2019 até 31/12/2019

Montante total da divida, de qualquer natureza indice de endividamento Tipo de indice

34.465.037.000,00 (Real) 4.89777245 indice de Endividamento
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3.8 - OBRIGACOES

Exercicio Social 2019

Inferior a um ano
(Unidade)

51.582.952,64

448.037.809,50

661.978.247,59

12.609.068,49

687.619.753,02

719.029.191,28

Total (Real) 2.580.857.022,52

Um a trés anos
(Unidade)

116.490.782,11

810.549.747,62

155.671.428,63

19.767.319,73

3.720.181.812,00

3.053.538.185,05

7.876.199.275,14

Trés a cinco anos

(Unidade)

150.042.991,53

0,00

74.228.571,70

6.392.821,01

199.642.853,39

2.273.691.131,39

2.703.998.369,02
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Superior a cinco
anos
(Unidade)

1.955.924.979,53
0,00
0,00
0,00
437.845.799,36
1.633.779.514,88

4.027.550.293,77

Total
(Unidade)

2.274.041.705,81

1.258.587.557,12

891.878.247,92

38.769.209,23

5.045.290.217,77

7.680.038.022,60

17.188.604.960,45



3.9 - OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES
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3.9 - Outras Inf. Relev. - Inf. Financeiras

a)Informacdes adicionais ao item 3.8

Critérios utilizados para a segregacao das obrigacdes (empréstimos, financiamentos e titulos de divida)
consolidadas da Energisa, de acordo com as categorias previstas na norma:

. Foram tratadas como “Empréstimos” todas as operagbes destinadas ao capital de giro das sociedades,
notadamente aquelas em moeda estrangeira.

o Foram tratadas como “Financiamentos” todas as operacoes destinadas aos programas de investimentos das
sociedades (Capex), notadamente as captagdes junto ao BNDES e a Eletrobras.

. Foram tratadas como “Titulos de Divida” todas as emissbées de debéntures.

. Foram tratadas como “Endividamento com garantia real” as captacdes garantidas por bens que compéem o
ativo da Companhia, especificados nos respectivos documentos de emissao.

. Foram tratadas como “Titulos da divida com garantia flutuante”, as emissoes de valores mobiliarios que
asseguram a seus titulares privilégios gerais sobre o ativo da Companhia, mas nao impedem a negociacao de
bens especificos que compdem esse ativo.

. Foi tratada como “Endividamento com garantia quirografaria”, a captacdo que nao oferece privilégio ou
preferéncia sobre o ativo da Companhia.

b) Outras informacgodes

A Energisa e suas controladas sao parte de determinados contratos de empréstimos e financiamentos, incluindo
escrituras de emissdao de debéntures, que preveem a antecipacdo do vencimento da respectiva divida, mediante
inadimplemento ou outras condicdes, inclusive em razdo de cross default (clausulas de inadimplemento cruzado
comuns em instrumentos de financiamento em geral, de acordo com as quais o descumprimento das obrigacdes
decorrentes de determinada divida, que, por sua vez, podera ocasionar o vencimento antecipado de outras
dividas). A Companhia ndo tem como garantir que nédo ira contrair outras dividas cujos instrumentos/contratos
prevejam clausula de cross default, bem como nao pode garantir que suas dividas, atuais ou futuras nao vencerao
antecipadamente, por forca de cross default ou outros eventos. Para mais informacoes, favor consultar secao
10.1.f deste Formulario de Referéncia.



4.1 - DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO
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Para fins deste Formulario de Referéncia e das informacgdes financeiras consolidadas, entende-se por “Grupo
Energisa” a Companhia e as seguintes sociedades atualmente controladas, direta ou indiretamente, pela
Companhia (“Controladas”): (i) Energisa Minas Gerais - Distribuidora de Energia S.A. (“Energisa Minas Gerais”);
(i1) Energisa Nova Friburgo - Distribuidora de Energisa S.A. (“Energisa Nova Friburgo”); (iii) Energisa Sergipe -
Distribuidora de Energisa S.A. (“Energisa Sergipe”); (iv) Energisa Borborema - Distribuidora de Energia S.A.
(“Energisa Borborema”); (v) Energisa Paraiba - Distribuidora de Energia S.A. (“Energisa Paraiba”); (vi) Energisa
Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A. (“Energisa Mato Grosso”); (vii) Energisa Mato Grosso do Sul -
Distribuidora de Energia S.A. (“Energisa Mato Grosso do Sul”); (viii) Energisa Tocantins - Distribuidora de Energia
S.A. (“Energisa Tocantins”); (ix) Energisa Sul Sudeste - Distribuidora de Energia S.A. (“Energisa Sul Sudeste”)
(nova denominacdo social de Caiua - Distribuicdo de Energia S.A. (“Caiua”), ja considerada a incorporacao de
(ix.a) Companhia Forca e Luz do Oeste (“CFLO”); (ix.b) Companhia Nacional de Energia Elétrica (“CNEE”); (ix.c)
Empresa de Distribuicdo de Energia Vale Paranapanema S.A.(“EDEVP”); e (ix.d) Empresa Elétrica Bragantina S.A.
(“EEB”)); (x) Energisa Solucdes S.A., que por sua vez controla a Energisa Solucdes Construcoes e Servicos em
Linhas e Redes S.A.; (xi) Energisa Servicos Aéreos de Aeroinspecdo S.A.; (xii) Energisa Comercializadora de
Energia Ltda.; (xiii) Energisa Planejamento e Corretagem de Seguros Ltda.; (xiv) Vale do Vacaria Acucar e Alcool
S.A. ; (xv) Multi Energisa Servicos S.A.; (xvi) Parque Eodlico Sobradinho Ltda.; (xvii) Energisa Geracdo Usina
Mauricio S.A.; (xviii) Energisa Geracao Central Solar Coremas S.A.; (xix) Empresa de Eletricidade Vale do
Paranapanema S.A. (“EEVP”); (xx) Dinamica Direitos Creditoérios Ltda.; (xxi) Denerge Desenvolvimento Energético
S.A.; (xxii) Energisa Geracdo de Energia S.A.; (xxiii Energisa Geracao Central Edlica Alecrim S.A.; (xxiv) Energisa
Geracgao Central Edélica Mandacaru S.A.; (xxv) Energisa Geracao Central Edlica Boa Esperanca S.A.; (xxvi) Energisa
Geracao Central Eélica Umbuzeiro Muquim S.A.; (xxvii) Rede Power do Brasil S.A.; (xxviii) Companhia Técnica de
Comercializacao de Energia; (xxix) QMRA Participacoes S.A.; (xxx) Rede Energia Participacdes S.A. (nova
denominacao social da Rede Energia S.A.); (xxxi) Energisa Empreendimentos de Energia | S.A.; (xxxii) Agro
Pastoril Lageado Ltda; (xxxiii) Energisa Empreendimentos de Energia Il S.A. (xxxiv) Energisa Goias Transmissora de
Energia | S.A. (xxxv) Energisa Para Transmissora de Energia | S.A.; (xxxvi) Energisa Para Transmissora de Energia Il
S.A.; (xxxvii) Energisa Tocantins Transmissora de Energia S.A.; (xxxviii) Energisa Rondonia - Distribuidora de
Energia S.A. (“Energisa Rondonia”); (xxxix) Energisa Acre - Distribuidora de Energia S.A. (“Energisa Acre”); (xl)
Energisa Transmissao de Energia S.A.; (xli) Alsol Energias Renovaveis S.A. (“Alsol”).

Adicionalmente, entende-se por “Distribuidoras” as seguintes sociedades distribuidoras de energia elétrica,
controladas, direta ou indiretamente, pela Companhia: Energisa Minas Gerais, Energisa Nova Friburgo, Energisa
Sergipe, Energisa Borborema, Energisa Paraiba, Energisa Mato Grosso, Energisa Mato Grosso do Sul, Energisa
Tocantins, Energisa Sul-Sudeste, Energisa Rondonia e Energisa Acre.

Fatores de risco que podem influenciar a decisdo de investimento em valores mobiliarios de emissdao da
Companhia

a) Com relacdo a companhia

a.1) A Companhia é preponderantemente uma holding e, consequentemente, seu resultado financeiro
depende primordialmente dos negocios, situacdo financeira e resultados operacionais das sociedades
controladas direta ou indiretamente pela Companhia. A reduc¢do dessa principal fonte de receitas pode
afetar adversamente o seu resultado financeiro.

A Companhia é preponderantemente uma sociedade de participacao (holding), a qual tem como subsidiarias mais
relevantes concessionarias de distribuicao de energia elétrica. A principal fonte de receita da Companhia provém
de suas Distribuidoras, correspondendo a 92,1% de sua receita liquida consolidada em 2019. Consequentemente, o
resultado financeiro da Companhia depende dos negédcios, situacao financeira e dos resultados operacionais das
demais empresas controladas direta ou indiretamente pela Companhia. Assim, a reducao da capacidade de
geracdo de resultados e fluxo de caixa das Distribuidoras podera provocar a reducao dos dividendos e juros sobre
capital pagos a Companhia, o que pode impactar de forma relevante os negocios, resultados, condicdo financeira
da Companhia.

a.2) A Companhia pode ser adversamente afetada pela dificuldade em obter recursos necessdrios por meio
de suas operag¢oes no mercado de capitais ou de financiamentos

Para obter recursos para suas atividades, incluindo os recentes projetos de transmissao e geracao de energia



adquiridos pela Companhia, a Companhia procura obter financiamento junto a instituicbes financeiras e de
fomento, nacionais e estrangeiras. A sua capacidade de continuar obtendo tais financiamentos ou obté-los em
condicoes favoraveis depende de diversos fatores, entre eles o nivel de endividamento da Companhia e as
condicoes de mercado.

Adicionalmente, o mercado de titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras, assim como a
oferta de crédito as companhias brasileiras, sao influenciados, em varios graus, pela economia global e condicées
do mercado, especialmente pelos paises da América Latina e outros mercados emergentes. As reacdes dos
investidores a acontecimentos nestes paises poderado ter efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores
mobiliarios de emissores brasileiros. Crises no Brasil e em outros paises emergentes ou politicas econémicas de
outros paises, dos Estados Unidos em particular, podem reduzir a demanda do investidor por titulos e valores
mobiliarios de companhias brasileiras, assim como a oferta de crédito para as companhias brasileiras.
Adicionalmente, volatilidade significativa no mercado de crédito e de capitais global e/ou indisponibilidade de
financiamento no mercado de crédito e de capitais global em taxas razoaveis podem causar impacto adverso
relevante no mercado financeiro, bem como nas economias global e doméstica.

Caso a Companhia ndo seja capaz de obter os recursos necessarios ou obté-los em condicoes razoaveis, a
Companhia podera ter dificuldade de implementar e concluir os investimentos planejados em seus ativos fixos e a
operacao e desenvolvimento de seus negocios poderao ser impactados adversamente.

a.3) A Companhia podera ter dificuldades em integrar ou administrar novas construcées ou ampliacoes de
instalacoes e equipamentos de distribuicdo, transmissdo e geracdo ou desenvolver novas instalagées ou
operacées de empresas adquiridas, o que pode afetar negativamente seus negocios, condicdo financeira e
resultados operacionais.

Como parte de sua estratégia de negoécios, a Companhia busca expandir as suas operacdes por meio da expansao
das instalacOes existentes, construcao de novas instalacées ou aquisicao de outras distribuidoras, transmissoras
e/ou geradoras de energia elétrica.

Tais operacoes envolvem riscos operacionais e financeiros, que incluem:

o dificuldade ou incapacidade de integrar de forma eficiente em sua organizacdo novas construcoes ou
instalacoes ou determinado negocio adquirido e de gerir satisfatoriamente tal negocio ou a sociedade que
resultar dessas aquisicoes;

» potenciais contingéncias ndo previstas e reivindicacoes legais feitas ao negocio adquirido antes de sua
aquisicao;

» incapacidade de obter alvaras, licencas e aprovacdes da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL
(“ANEEL”), do Conselho Administrativo de Defesa Economica - CADE ("CADE”) e/ou de terceiros, tais como
credores e socios;

» ademanda de capital e investimento para tais operacdes pode gerar eventuais prejuizos ou um fluxo de caixa
negativo e a Companhia pode nao obter beneficios previstos nessas eventuais e futuras operagoes;

» problemas de engenharia ou ambientais nao previstos;

 indisponibilidade de equipamentos;

» interrupcdes de fornecimento;

» greves, paralisacoes e manifestacoes trabalhistas;

» protestos e manifestacdes sociais;

 interferéncias climaticas ou hidrologicas;

» aumento nas perdas de energia elétrica, incluindo perdas técnicas e comerciais;

» atrasos operacionais e de construcao, ou custos superiores ao previsto; ou

« indisponibilidade de financiamento em termos comercialmente razoaveis.

Se a Companhia se deparar com qualquer desses ou de outros riscos, a Companhia podera nao ser capaz de
distribuir, transmitir e gerar energia elétrica em quantidades compativeis com seus planos de negocios, ou ser
responsabilizada por contingéncias futuras, especialmente em caso de condenacao por dano moral coletivo por
parte do Ministério Publico do Trabalho em razao de greves e paralisacdes, o que pode vir a afetar de maneira
adversa sua situacao financeira e seus resultados operacionais.

a.4) A aquisicdo de outros ativos no setor elétrico, como ja feito no passado, poderia aumentar a
alavancagem e afetar adversamente a performance consolidada



Regularmente o Grupo Energisa analisa oportunidades para adquirir ativos no setor elétrico brasileiro. A aquisicao
de outras empresas/ativos de energia elétrica podera aumentar a alavancagem ou reduzir lucro. Além disso, a
Energisa pode nao ser capaz de integrar as atividades dos ativos a serem adquiridos visando obter economias de
escala e ganhos de eficiéncia nos prazos esperados que sempre norteiam essas aquisicoes. O insucesso de
quaisquer destas medidas pode afetar de maneira adversa a situacao financeira e o resultado das operacoées.

a.5) A Companhia pode ndo conseguir executar integralmente sua estratégia de negocio.

Como parte de sua estratégia de negocios, a Companhia pretende: (i) manter o foco em eficiéncia operacional e
financeira, observando a gestdao de longo prazo; (ii) continuar o processo de consolidacao da integracao das
Distribuidoras; (iii) buscar continuamente oportunidades de crescimento que sejam rentaveis; e (iv) manter uma
politica de pagamento de dividendos atraente e condizente com necessidade de capital das Controladas.

A capacidade da Companhia de implementar a sua estratégia de negocio depende de uma série de fatores,
incluindo a habilidade de: (i) estabelecer posicoes de compra e venda vantajosas; (ii) crescimento com disciplina
financeira; (iii) maximizacdo da eficiéncia da carteira de clientes; (iv) aumento da carteira de clientes livres; (v)
eficiéncia operacional; e (vi) cumprimento de seus compromissos regulatorios.

A Companhia nao pode garantir que quaisquer desses objetivos e outros objetivos essenciais ao plano de negocios
serao integralmente realizados. Caso a Companhia ndo seja bem-sucedida em concretizar sua estratégia, sua
condicao financeira e seus resultados operacionais poderao ser adversamente afetados.

a.6) Os contratos financeiros da Companhia e de suas Controladas possuem obrigacoes especificas, dentre as
quais restricdes contratuais a capacidade de endividamento consolidada da Companhia. Qualquer inadimplemento
em decorréncia da inobservancia dessas obrigacoes pode afetar adversamente e de forma relevante a Companhia.

A Companhia e suas Controladas estdo sujeitas a certas clausulas e condicdées dos contratos de empréstimos e
financiamentos existentes que restringem sua autonomia e capacidade de contrair novos empréstimos. Na
hipétese de descumprimento de qualquer disposicao dos respectivos contratos, tornar-se-ao exigiveis os valores
vincendos (principal, juros e multa) objeto dos referidos contratos, além de desencadear o vencimento
antecipado cruzado (“cross default”) de outras obrigacées da Companhia e/ou de suas Controladas, conforme o
caso, nos termos das clausulas presentes em diversos contratos de empréstimos e financiamento existentes. No
caso de vencimento antecipado de qualquer destes contratos financeiros, a Companhia podera nao ser capaz de
realizar o pagamento do saldo devedor da respectiva divida, o que podera ter um impacto adverso relevante nos
negocios e na situacdo financeira consolidada da Companhia. Caso a Companhia ndo cumpra com os indices
financeiros previstos nos contratos financeiros, podera ser configurado o inadimplemento da Companhia e/ou de
suas Controladas nos referidos contratos, o que podera resultar no vencimento antecipado de tais dividas,
causando um impacto adverso relevante para a Companhia.

Adicionalmente: (i) uma parcela significativa das receitas das Distribuidoras foi empenhada ou onerada para
garantir determinadas obrigacbes regulatorias ou com credores; e (ii) algumas Controladas da Companhia
cederam uma parcela substancial de seus recebiveis futuros em uma operacdo de securitizacdo. Caso os
respectivos credores decidam executar os seus direitos em relacdo a qualquer uma dessas garantias ou créditos, a
receita ou os recebiveis objeto da garantia se tornardo indisponiveis para o pagamento de outras obrigacoes
comerciais e financeiras pela Companhia, o que pode causar um impacto adverso relevante. Para mais
informacodes sobre os recebiveis onerados, vide item 10.1(f) deste Formulario de Referéncia.

a.7) A Companhia ndo pode garantir o pagamento de dividendos aos seus acionistas no futuro

Pelo fato de ser sociedade de participacao (holding) cuja principal fonte de receita provém dos resultados da
distribuicdo de dividendos ou juros sobre capital proprio por suas Controladas, a Companhia depende de
dividendos ou outras distribuicoes em espécie das Controladas para poder, por sua vez, distribuir dividendos aos
seus acionistas. Os dividendos que as subsidiarias da Companhia podem distribuir dependem diretamente da
capacidade das Controladas de gerar lucros suficientes em determinado exercicio social.

Adicionalmente, em relacao ao pagamento de dividendos, as Distribuidoras com concessoes vencidas celebraram
aditivos aos respectivos contratos de concessdao, como consequéncia da prorrogacdo das concessdes, e aderiram
as novas exigéncias regulatorias que inclui a previsao de limitacao de distribuicdo de dividendos no caso de
descumprimento dos indicadores de qualidade/continuidade e dos parametros minimos de sustentabilidade
econdmica e financeira previamente definidos pela ANEEL e expressamente previstos nos respectivos termos



aditivos que podem ser visualizados no site da ANEEL.

A Resolucao Normativa ANEEL n° 747, de 29 de novembro de 2016, regulamentou a referida restricao,
estabelecendo que, na ocorréncia de descumprimento do Critério de Eficiéncia com relacdo a continuidade do
servico, caracterizado pela violacao do limite anual global do indicador Duracao Equivalente de Interrupcao por
Unidade Consumidora - DEC ou do indicador Frequéncia Equivalente de Interrupcdo por Unidade Consumidora -
FEC, por dois anos consecutivos ou por trés anos alternados num periodo de cinco anos, a concessionaria fica
proibida de realizar a distribuicao de dividendos ou pagamentos de juros sobre o capital prdprio, quando esses
valores, isoladamente ou em conjunto, superarem 25% do lucro liquido com os acréscimos e diminuicées previstos
nos artigos 193 e 195 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

Exceto pelo dividendo minimo obrigatorio previsto pelo estatuto social da Companhia, que prevé a distribuicao de
no minimo 35% do lucro liquido, qualquer decisdo futura em relacdo ao pagamento de dividendos sera feita de
forma discricionaria. A decisdao da Companhia de distribuir os dividendos dependera, entre outros fatores, de sua
capacidade de gerar lucros, rentabilidade, situacao financeira, planos de investimento, limitacdes contratuais e
restricoes impostas pela legislacdo aplicavel, incluindo a regulamentacao expedida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, entre outros fatores. A Companhia ndo pode garantir que pagara dividendos aos seus acionistas no
futuro, o que pode ter um efeito adverso relevante sobre o valor das acdes e das units de sua emissao.

a.8) O crescimento da Companhia depende de sua capacidade de atrair e conservar pessoal técnico e
administrativo altamente habilitado.

A Companhia depende altamente dos servicos de pessoal técnico, bem como daqueles prestados por membros da
sua administracao, na execucao de sua atividade de desenvolvimento e implantacao de projetos, bem como na
operacao dos ativos existentes. Se a Companhia perder os principais integrantes desse quadro de pessoal, tera de
atrair e treinar pessoal adicional para sua area técnica, o qual pode nao estar disponivel no momento de sua
necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado para a Companhia. Pessoal técnico vem sendo muito
demandado e a Companhia concorre por esse tipo de mao-de-obra em um mercado global desses servicos.
Oportunidades atraentes no Brasil e em outros paises poderdo afetar a capacidade da Companhia de contratar ou
de manter os talentos que precisam reter. Se a Companhia nao conseguir atrair e manter o pessoal essencial de
que precisa para expansao de suas operacdes, podera ser incapaz de administrar seus negocios de modo eficiente,
o que pode ter um efeito adverso sobre a Companhia.

a.9) A Companhia pode precisar de capital adicional no futuro para implementar sua estratégia de
negocios, por meio da emissdo de valores mobiliarios, e isto podera resultar em uma diluicdo da
participacdo do investidor nas a¢ées da Companhia.

A Companhia pode precisar de recursos adicionais no futuro para implementar sua estratégia de negocios e pode
optar por obté-los por meio de ofertas publicas ou privadas de acées da Companhia ou valores mobiliarios
lastreados, conversiveis, permutaveis ou que, por qualquer forma, confiram um direito de subscrever ou receber
units ou acdes da Companhia. Qualquer captacao de recursos por meio de ofertas plblicas ou privadas de acoes
da Companhia ou valores mobiliarios lastreados, conversiveis, permutaveis ou que, por qualquer forma, confiram
um direito de subscrever ou receber acoes da Companhia pode ser realizada com exclusao do direito de
preferéncia dos entao acionistas da Companhia e/ou alterar o valor das acées da Companhia, o que pode resultar
na diluicao da participacao dos investidores.

Adicionalmente, no ambito da 72 emissdo privada de debéntures simples, ndo conversiveis em acdo, da espécie
com garantia real e fidejussoria, conjugadas com bonus de subscricdo da Companhia (“7% emissao”) foram
emitidos 500.001 bonus de subscricdo que concedem aos seus detentores o direito de subscreverem lotes de agées
de emissao da Companhia compostos cada bonus de subscricado por uma acdo ordinaria e quatro agodes
preferenciais destinadas a formacao de units da Companhia. O exercicio do direito conferido pelos bonus de
subscricdo resultara na diluicao da participacao dos investidores.

Os bonus de subscricdo emitidos na 72 Emissao podem ser exercidos a qualquer momento, a exclusivo critério do
seu detentor, até o dia 15 de agosto de 2022, mediante o pagamento do preco de exercicio dos bonus de
subscricao calculados na forma prevista pela escritura da 7% Emissao. A subscricao dos lotes de acdes implica na
diluicao da participacao dos acionistas atuais, a depender da data da conversao.

a.10) Os controles internos da Companhia poderdo ndo ser bem-sucedidos em sua fun¢do de prevenir ou
detectar todas as violacoes as leis ou as politicas internas da Companhia.



Os processos de compliance e de controles internos atualmente existentes na Companhia podem nao ser
suficientes para prevenir ou detectar todas as praticas inapropriadas, fraudes ou violacdes a lei por qualquer
pessoa, empregados ou administradores. A Companhia podera, no futuro, vir a descobrir algum caso no qual a
Companhia falhou em cumprir com as leis, regulacdes ou controles internos aplicaveis. Se quaisquer Controladas,
empregados ou outras pessoas se envolverem em praticas fraudulentas, corruptas ou injustas, ou mesmo em
qualquer violacéo a lei, regulacdo ou politica interna aplicaveis, a Companhia pode vir a sofrer agbes coercitivas
ou ser responsabilizada pela violacdo as referidas leis, regulamentos ou politicas de controles internos, o que
pode resultar em penas, multas ou sancoes e afetar adversamente a reputacao, as condicoes financeiras, os
resultados operacionais e os negdcios da Companhia.

a.11) A terceirizacdo de atividades pela Companhia pode ter um efeito adverso relevante nos seus
resultados e/ou na sua condi¢do financeira caso tal terceirizacdo venha a ser considerada como vinculo
empregaticio para fins da legislacdo aplicavel ou caso venha a ser considerada ilegal pelo Poder Judicidrio.

No curso normal dos negocios, a Companhia e suas Controladas contratam servicos terceirizados para a execucao
de certas atividades. Caso as empresas fornecedoras do servico de terceirizacao contratadas pela Companhia ou
por suas Controladas ndao cumpram com quaisquer de suas obrigacdes trabalhistas, previdenciarias e/ou fiscais, a
Companhia e suas Controladas poderao vir a ser condenadas judicialmente a arcar com tais obrigacdes de forma
subsidiaria.

Em marco de 2017 foi promulgada, pelo Governo Federal, a Lei n° 13.429, que pretendia regulamentar e
confirmar a legalidade das relacées de trabalho em empresas de prestacao de servicos a terceiros. Em agosto de
2018 o Supremo Tribunal Federal (“STF”) proferiu julgamento declarando ser licita a terceirizacao, inclusive da
atividade-fim das empresas, ou qualquer outra forma de divisao do trabalho entre pessoas juridicas distintas,
independentemente do objeto social das empresas envolvidas, mantida a responsabilidade subsidiaria da empresa
contratante. Este posicionamento foi adotado pelo TST, que vem proferindo decisées com base no entendimento
do STF, reconhecendo a legalidade da terceirizacao.

Caso os entendimentos do STF e do TST, ou mesmo caso sobrevenha nova lei proibindo a terceirizacao, a
Companhia e suas Controladas poderao ser obrigadas a substituir os terceirizados por empregados, em
determinadas atividades, o que podera acarretar custos significativos que podem afetar adversamente os
resultados operacionais e/ou a condicao financeira da Companhia.

b) Com relacdo ao seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle

b.1) A Familia Botelho, grupo que controla, indiretamente, a Companhia, poderd, sem a participa¢do de
todos os acionistas da Companhia, tomar determinadas decis6es com relacdo aos negécios da Companhia
que poderdo entrar em conflito com os interesses dos demais acionistas da Companhia.

Na data deste Formulario de Referéncia, a Familia Botelho, por meio da sociedade Gipar S.A., detém poderes de
voto suficientes para, unilateralmente, ainda que o exercicio de tais poderes nao reflita os melhores interesses
dos demais acionistas da Companhia: (i) nomear a maioria dos membros do conselho de administracao da
Companhia; (ii) dar o voto decisivo as alteragdes no controle da Companhia; (iii) dar o voto decisivo em relacao a
fusao estratégica da Companhia com outra sociedade que poderia trazer resultados significativos as companhias
que participaram da fusao; (iv) restringir a oportunidade de outros acionistas da Companhia de receberem a
diferenca entre o valor contabil e o valor pago por suas acoes em qualquer reestruturacao societaria, inclusive
uma incorporacdo, fusdo ou cisdo; e (v) influenciar a politica de dividendos da Companhia. O acionista
controlador podera ainda ter interesse em realizar aquisicdes, alienagdes, parcerias, buscar financiamentos ou
operacoes similares que possam entrar em conflito com os interesses dos demais acionistas e, em tais casos, o
interesse do acionista controlador podera prevalecer. O exercicio por parte da Familia Botelho do poder de voto
ou de outros poderes pode ter um impacto adverso relevante na condicdo financeira e nos negocios da
Companhia.

Para mais informacodes sobre o grupo de controle da Companhia, veja o item 15 deste Formulario de Referéncia.
c) Com relagdo a seus acionistas

Os riscos aos quais a Companhia esta sujeita cuja fonte sejam seus acionistas estdao devidamente descritos nos
itens “a” e “b” acima.



d) Com relacdo a suas controladas e coligadas

d.1) As concessoes de algumas das Distribuidoras foram prorrogadas em 2015. Esses contratos de
concessdo prorrogados podem ser rescindidos caso as Distribuidoras ndo consigam cumprir os indicadores
de qualidade e financeiros por dois anos sucessivos ou ao final do quinto ano a contar da renovac¢do das
concessoes.

Em 07 de julho de 2015, venceram os Contratos de Concessao de Distribuicao de Energia Elétrica das controladas:
Energisa Minas Gerais, Energisa Nova Friburgo, Caiud (antiga denominacdo da Energisa Sul Sudeste), CNEE
(incorporada pela Energisa Sul Sudeste), EDEVP (incorporada pela Energisa Sul Sudeste), EEB (incorporada pela
Energisa Sul Sudeste) e CFLO (incorporada pela Energisa Sul Sudeste).

Com o objetivo de prorrogar as concessdes citadas no paragrafo anterior, foi editado Decreto n° 8.461, publicado
no Diario Oficial em 03 de junho de 2015 (“Decreto n°® 8.461/2015”), regulamentando a prorrogacdo das
concessoes de distribuicao de energia elétrica e decretando que o Ministério de Minas e Energia (“MME”) podera
prorrogar as concessoes, por 30 anos, desde que atendidos os critérios com relacdo a (i) qualidade do servico
prestado; (ii) gestdo econdmico-financeira; (iii) racionalidade operacional e econdmica; e (iv) modicidade
tarifaria.

A prorrogacao das concessoes de distribuicao de energia elétrica depende da aceitacdo expressa pela
concessionaria de distribuicao das novas condicdes estabelecidas no contrato de concessdo ou no termo aditivo ao
Contrato de Concessdo. Assim, as Distribuidoras com concessdes vencidas prorrogaram a concessao aderindo as
novas exigéncias regulatorias e especialmente a obrigatoriedade de cumprimento de indicadores de qualidade e
financeiros previamente definidos nos proprios termos aditivos ao contrato de concessdao (os quais estao
disponiveis para consulta no site da ANEEL).

A Distribuidora devera atender a metas anuais definidas por trajetorias de melhoria continua, estabelecidas pela
ANEEL, com base nos indicadores para apurar a capacidade de a Distribuidora honrar seus compromissos
econdmico-financeiros de maneira sustentavel, e nos indicadores que consideram a frequéncia e a duracao média
das interrupcdes na prestacdo do servico publico. O atendimento aos referidos critérios devera ser alcancado no
prazo maximo de cinco anos, contados a partir do ano civil subsequente a data de celebracdo do termo aditivo
que prorrogou a concessao.

Caso haja um descumprimento dos indicadores de qualidade e financeiros em dois anos sucessivos, ou ao final do
quinto ano apo6s a renovacao das concessdes, tera inicio o processo de caducidade da concessao com a devida
indenizacao dos bens reversiveis. Nao podera ser assegurado que a remuneracdo pela reversao dos ativos sera
suficiente para recuperar, de forma indireta, o valor investido, sendo que ambos os casos poderdao causar um
impacto adverso nos resultados operacionais e financeiros da Companhia.

d.2) Decisbes adversas em um ou mais processos administrativos, judiciais e/ou arbitrais em que a
Companhia e/ou as Controladas sdo partes podem afetar adversamente seus negocios e resultados
operacionais.

A Companhia e as Controladas sao partes em processos administrativos, judiciais e/ou arbitrais, na esfera civel,
trabalhista e fiscal, que sdo ajuizados no curso habitual dos seus negocios.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia havia constituido provisdao de perda em processos judiciais no valor
total de RS 2.169,7 milhdes, referentes a processos judiciais, administrativos e arbitrais considerados com chance
de perda provavel, conforme estimados pela Companhia e consultores externos. Deste total, o valor de RS
1.229,9 milhdes se refere a questdes fiscais, RS 218,5 milhdes a questdes trabalhistas, RS 615,1 milhdes a
questoes civeis e RS 106,3 milhdes a questdes regulatorias. Além disso, em 31 de dezembro de 2019, a Companhia
e suas Controladas eram parte em processos judiciais com chance de perda possivel no valor RS 5,6 bilhoes.

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia havia constituido provisao de perda em processos judiciais no valor
total de RS 2.393,1 milhdes, referentes a processos judiciais, administrativos e arbitrais considerados com chance
de perda provavel, conforme estimados pela Companhia e consultores externos. Deste total, o valor de RS
1.335,1 milhdes se refere a questdes fiscais, RS 266,8 milhdes a questdes trabalhistas, RS 666,3 milhdes a
questdes civeis e RS 124,9 milhdes a questdes regulatorias. Além disso, em 31 de dezembro de 2018, a Companhia
e suas Controladas eram parte em processos judiciais com chance de perda possivel no valor RS 7,8 bilhoes.



Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia havia constituido provisao de perda em processos judiciais no valor
total de RS 486,1 milhdes, referentes a processos judiciais, administrativos e arbitrais considerados com chance
de perda provavel, conforme estimados pela Companhia e consultores externos. Deste total, o valor de RS 16,5
milhées se refere a questdes fiscais, RS 216,8 milhdes a questdes trabalhistas, RS 234,0 milhdes a questdes civeis
e RS 18,8 milhdes a questdes regulatorias. Além disso, em 31 de dezembro de 2017, a Companhia e suas
Controladas eram parte em processos judiciais com chance de perda possivel no valor RS 3,5 bilhdes.

Decisdes judiciais ou administrativas contrarias a Companhia ou as suas Controladas poderdo restringir suas
operacdes e o uso de seus recursos, o que podera impactar no cumprimento das obrigacoes da Companhia e de
suas Controladas com terceiros ou perante seus acionistas (como, por exemplo, pagamento de dividendos ou juros
sobre capital proprio). Decisdes contrarias a Companhia e as suas Controladas também poderao envolver valores
para os quais nao foram estabelecidas provisoes e requeiram recursos financeiros relevantes e/ou poderao desviar
a atencao da administracdo da Companhia de suas operacdes diarias. A ocorréncia de quaisquer desses riscos
podera afetar de forma material e adversa a Companhia.

No que tange a Recuperacéo Judicial do Grupo Rede, certos recursos foram ajuizados perante o Superior Tribunal
de Justica questionando a decisao do Tribunal de Justica de Sao Paulo que homologou o Plano de Recuperacao
Judicial do Grupo Rede Energia. Qualquer decisao judicial em favor desses recursos podera afetar as condicdes da
aquisicdo e a viabilidade econémica do Grupo Rede e, consequentemente, podera impactar negativamente os
negdcios e resultados operacionais da Companhia. Para mais informacdes sobre os processos judiciais relacionados
a Recuperacao Judicial do Grupo Rede, vide quadro descritivo do processo n° 0067341-20.2012.8.26.0100 no item
4.3 deste Formulario de Referéncia.

Para mais informacdes sobre os processos administrativos e judiciais em que a Companhia e/ou as Controladas sao
partes, vide itens 4.3 a 4.7 deste Formulario de Referéncia.

d.3) A Companhia podera deixar de deter o controle aciondrio de algumas Distribuidoras caso as agées de
emissdo de tais Distribuidoras de sua titularidade sejam excutidas no ambito de contratos financeiros da
Companhia e das Distribuidoras

A totalidade das acbes de emissdao da Energisa Paraiba, da Energisa Borborema e da Energisa Sergipe e de
titularidade da Companhia estdao empenhadas em garantia de todas as obrigacdes relativas as debéntures da 72
emissdo da Companhia, no valor de RS 1,0 bilhdo, na respectiva data de emissdo, com vencimento em 15 de
agosto de 2022.

Em caso de vencimento antecipado dos instrumentos acima mencionados ou no vencimento final sem que as
respectivas obrigacdes garantidas tenham sido devidamente quitadas, os respectivos credores poderao excutir a
respectiva garantia real sobre as acoes das Distribuidoras acima indicadas e, nesse caso, a Companhia podera
deixar de deter o controle acionario de tais Distribuidoras.

Caso a Companhia venha a deixar o controle acionario das referidas Distribuidoras, os resultados operacionais e a
condicao financeira da Companhia serao adversamente afetados.

Para mais informacoes sobre as emissdes de debéntures acima mencionadas, vide itens 10.1(f), 18.5 e 18.12 deste
Formulario de Referéncia.

d.4) As Distribuidoras podem ndo conseguir controlar com sucesso as suas perdas de energia.

As Distribuidoras sofrem dois tipos de perda de energia: as perdas técnicas e as perdas nao técnicas (também
conhecidas como comerciais). Perdas técnicas sdao aquelas decorrentes do curso ordinario de transformacao,
transporte e distribuicao de eletricidade. Perdas comerciais sao aquelas resultantes de conexdes ilegais, fraude e
erro na cobranca e medicdo. Como resultado de sinais econémicos dados as tarifas de energia, verificou-se um
aumento das perdas de energia causadas por conexoes ilegais, roubo e fraude por parte de clientes que tentavam
evitar o limite de consumo.

As perdas totais consolidadas nos ultimos 12 meses encerrados em dezembro de 2019 somaram 5.756,9 GWh,
representando 13,48% da energia requerida.

As perdas totais consolidadas nos Ultimos 12 meses encerrados em dezembro de 2018 somaram 5.560,0 GWh,



representando 13,57% da energia requerida.

As perdas totais consolidadas nos Gltimos 12 meses encerrados em dezembro de 2017 somaram 4.080,3 GWh,
representando 11,81% da energia requerida.

Os valores regulatoérios das perdas técnicas das distribuidoras sao calculados pela ANEEL, que observa os niveis
eficientes dessas perdas conforme as caracteristicas da rede elétrica de cada concessionaria, de modo que os
custos de tais perdas sdo considerados na tarifa de energia elétrica. Contudo, através de uma regulacdo por
incentivos, a ANEEL estabelece que a parcela excedente ao limite previsto para a parcela de perdas comerciais
nao podera ser repassada por meio de aumento das tarifas. Desta forma, as Distribuidoras nao podem assegurar
que as estratégias implantadas para combater as perdas de energia serdo eficazes e qualquer dificuldade em
combater de modo eficiente podera afetar a condicdo financeira e os resultados operacionais da Companhia.
Adicionalmente, nao é possivel assegurar que medidas adotadas pelo governo federal em resposta a uma possivel
escassez de energia no futuro ndao venham a afetar adversamente a condicao financeira e resultados operacionais
das Distribuidoras e, consequentemente, a condicao financeira e resultados operacionais da Companhia.

d.5) As operacoes, equipamentos e instalacoes das Controladas estdo sujeitos a ampla regulamentacdo
ambiental e de saude que podem se tornar mais rigorosas no futuro e resultar em maiores
responsabilidades e investimentos de capital.

As atividades das Controladas estao sujeitas a uma abrangente legislacdo ambiental em ambito federal, estadual
e municipal. Essas normas incluem a obrigacao de obtencao de licencas ambientais para a construcao e operacao
de quaisquer atividades potencialmente poluidoras, bem como de novas instalacées, ou de novos equipamentos
necessarios as operacdes das Controladas. E possivel que novas regras de protecdo ambiental e de saide forcem
as Controladas a alocar investimentos de capital para a observancia de normas e, consequentemente, realocar
recursos de outros investimentos planejados. Isso podera ter um efeito adverso sobre a condicao financeira e
resultados operacionais das Controladas e, consequentemente, podera afetar adversamente a condicédo financeira
e os resultados operacionais da Companhia.

Além disso, as Controladas estdo sujeitas a legislacdo brasileira, que exige pagamento de compensacdo em
relacdo aos efeitos poluidores de suas atividades. Segundo tal legislacdo, até 0,5% do montante total investido na
implantacao de um projeto que cause impacto ambiental significativo devera ser direcionado para medidas
ambientais compensatorias, entre outras medidas compensatorias e mitigatorias especificas. Quaisquer taxas
impostas as Controladas, como resultado dessa regulamentacao, podem ser significativas e impactar de forma
adversa e relevante seus negocios, resultados operacionais ou condicdo financeira e, consequentemente, os
resultados operacionais ou a condicao financeira da Companhia.

O legislador também optou pela objetividade da responsabilidade civil ambiental. Ou seja, para a imputacdo da
responsabilidade por dano ao meio ambiente ndao é necessaria prova de culpa. A responsabilidade objetiva
ambiental foi recepcionada pela nova ordem constitucional. O artigo 225 da Constituicao Federal contempla tal
preceito.

A concessao de licencas ambientais para determinadas atividades das Controladas dependem de Estudo de
Impacto Ambiental (“EIA”) e Relatério de Impacto Ambiental (“RIMA”). Para preparacdao do EIA, o qual é
incorporado ao RIMA, é necessario o levantamento da literatura cientifica e legal pertinentes, trabalhos de campo
e analises de laboratdrio. O RIMA, por sua vez, descreve as atividades totais do EIA. As Controladas poderao
despender tempo e incorrer em custos significativos na producao de ElAs e RIMAs. Eventual incapacidade das
Controladas em produzir o EIA e o RIMA quando exigiveis pode impedir a concessao de determinadas licencas
ambientais para suas atividades, o que pode causar um impacto adverso relevante nas Controladas e,
consequentemente, na Companhia.

d.6) As Distribuidoras poderdo ser responsabilizadas por quaisquer perdas e danos causados a terceiros em
decorréncia de falhas no seu sistema de distribuicdo quando tais falhas ndo puderem ser identificadas e
atribuidas a um agente especifico do setor elétrico. Nessas situacoes, os seguros contratados podem ser
insuficientes para cobrir estas perdas e danos.

De acordo com a legislacao brasileira, especificamente pela Constituicao Federal, as Distribuidoras, na qualidade
de prestadoras de servicos publicos, tém responsabilidade objetiva por quaisquer prejuizos diretos e indiretos
resultantes da inadequada prestacao de servicos, independentemente de dolo ou culpa, desde que configurado o
nexo de causalidade, tais como perdas e danos causados a terceiros em decorréncia de falhas na operacdo de suas



usinas, que acarretem: (i) indisponibilidade forcada, interrupcées ou distlrbios aos sistemas de distribuicao e/ou
transmissao; ou (ii) interrupcdes ou disturbios que ndo possam ser atribuidos a nenhum agente identificado do
setor elétrico.

0 valor das indenizacoes em caso de interrupcdes ou distirbios que ndao possam ser atribuidos a nenhum agente
identificado do setor elétrico e o critério de identificacao do agente causador é realizado em conformidade com o
disposto nos procedimentos de rede estabelecidos pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (“ONS”) e
homologados pela ANEEL. No caso das Distribuidoras serem responsabilizadas por quaisquer perdas e danos
causados a terceiros em decorréncia de falhas no seu sistema de distribuicio quando de interrupcbes ou
distarbios que nao possam ser identificados e atribuidos a um agente especifico do setor elétrico, os seguros por
elas contratados podem ser insuficientes para cobrir as perdas e danos respectivos, o que pode impactar de forma
adversa e relevante os seus negocios, resultados operacionais ou condicdo financeira e, consequentemente, os
resultados operacionais ou a condicao financeira da Companhia.

Ademais, conforme entendimento da ANEEL, perante os consumidores, as atividades de distribuicao e transmissao
de energia elétrica nao sao segregadas para fins de responsabilizacdo por danos experimentados pelos
consumidores. Nesse sentido, as distribuidoras sao responsaveis perante seus consumidores na eventualidade de
falhas no sistema de transmissao que ocasionem a interrupcao do fornecimento de energia elétrica, mesmo que
nao tenham dado causa ao evento.

d.7) As apolices de seguro da Companhia poderdo ndo ser suficientes para cobrir totalmente as
responsabilidades incorridas no curso ordindrio dos negocios da Companhia e a cobertura de seguros
necessdria podera ndo estar disponivel no futuro.

As Controladas da Companhia sujeitas ao regime de concessao, possuem seguro para todos os ativos que, por
razoes de ordem técnica, sejam essenciais a garantia e confiabilidade dos seus sistemas elétricos, conforme
regulamentacao vigente. Todavia, a Companhia nao possui cobertura para todos os riscos a que esta exposta e
nao pode assegurar que a cobertura das apolices de seguro contratadas sera suficiente para cobrir totalmente as
responsabilidades incorridas no curso ordinario dos negécios da Companhia ou que a cobertura de seguros
necessaria estara disponivel no futuro. Além disso, a Companhia e suas controladas podem n&do ser capazes de
obter, no futuro, apolices de seguro nos mesmos termos que os atuais. Os negocios e resultados operacionais da
Companhia poderao ser adversamente afetados caso a Companhia incorra em responsabilidades que nao estejam
totalmente cobertas por suas apolices de seguro contratadas.

d.8) As concessiondrias distribuidoras de energia elétrica devem adquirir energia no ambiente de
contratacao regulada, podendo desencadear um aumento de suas despesas.

Nos termos da Lei n° 10.848, de 15 de marco de 2004 (“Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico”), qualquer
concessionaria distribuidora de energia elétrica, inclusive as Distribuidoras, devera contratar antecipadamente,
por meio de licitacdes publicas, energia para abastecer 100% de seus mercados em suas respectivas areas de
concessao. Caso a previsao de demanda das Distribuidoras se mostre incorreta e as Distribuidoras comprem
energia elétrica em volume menor ou maior do que suas necessidades, as Distribuidoras podem nao ser capazes
de realizar o repasse integral dos custos de suas compras de energia. Segundo a regulamentacédo vigente, niveis
de cobertura contratual entre 100% e 105% do mercado possuem cobertura tarifaria.

As projecoes de demanda de energia elétrica das Distribuidoras poderdo mostrar-se imprecisas, inclusive como
resultado da mudanca entre os diferentes mercados pelos consumidores (regulado e livre).

Exceto no caso de exposicdo contratual involuntaria reconhecida pela ANEEL, caso o nivel de contratacdo seja
inferior a 100% do mercado, as Distribuidoras sao obrigadas a comprar a energia faltante, estando sujeitas a
aplicacdo de penalidades decorrentes da falta de carga para garantir 100% de seu mercado de energia, e a
exposicao financeira por nao possuirem cobertura tarifaria para repassar o custo total aos consumidores, podendo
impactar diretamente no resultado financeiro das Distribuidoras.

De forma semelhante, os valores contratados em niveis superiores a 105% também nao possuem cobertura
tarifaria, de forma que o montante de energia excedente ao limite de 105% sera liquidado no Mercado de Curto
Prazo de forma centralizada pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (“CCEE”).

Desta forma, a incapacidade das Distribuidoras de projetar a demanda de consumo e a consequente
impossibilidade de repassar os custos ou parcela significativa dos custos de aquisicao de energia aos consumidores



por meio das tarifas pode ter um efeito adverso relevante nos negdcios e resultados da Companhia.

d.9) Como resultado das condicées econémicas e outros fatores além do controle da Companhia, o conjunto
das concessiondrias distribuidoras de energia elétrica ja esteve sobrecontratado e a ANEEL ainda ndo tem
uma solugdo definitiva para o problema.

Em reunidao da Diretoria da Aneel, realizada em 25 de abril de 2017, o regulador definiu que a aprovacao da
involuntariedade de cada distribuidora sera avaliada individualmente, considerando o maximo esforco para
atingimento do nivel de cobertura contratual, conforme previsto na Resolucdo Normativa 453/2011. Nas
demonstracoes financeiras de 2016, conservadoramente, foram provisionadas despesas incorridas com as sobras
de energia nao repassaveis na tarifa, no valor de R$ 45,0 milhdes.

Em 2017 as distribuidoras revisaram os niveis de contratacao de 2016, em funcao da atualizacao de parametros
regulatorios e acordos bilaterais retroativos. No exercicio de 2017 foram revertidas as provisdes de
sobrecontratacao relativas ao exercicio de 2016, sendo refletidas na demonstracao dos resultados RS 4,3 milhGes
no 2T17 e RS 36,9 milhGes no 4T17. Neste sentido ocorreu reducéo dos valores anteriormente provisionados em RS
41,2 milhoes.

Adicionalmente, a Companhia calculou os efeitos da sobrecontratacdo para o exercicio de 2017, tendo apurado o
montante positivo de RS 8,4 milhdes, contabilizado na demonstracdo do resultado do exercicio e que sera
reconhecido nas tarifas a partir do proximo reajuste tarifario. Dessa forma, quando somados, os efeitos da
reversdo da provisao de 2016 e da apuracao da sobrecontratacdao de 2017 representam RS 49,5 milhdes, nao
recorrentes na demonstracdo do resultado daquele exercicio. No primeiro trimestre de 2019, considerando as
informacoes disponiveis referentes aos niveis contratuais de 2018, houve reconhecimento positivo de RS 9,0
milhdes na EMS.

Portanto, o resultado acumulado de 2016, 2017, 2018 e 2019 é positivo em RS 13,6 milhoes.
e) Com relagédo a seus fornecedores:

e.1) As Controladas compram equipamentos nacionais e importados e contratam servicos terceirizados
para a constru¢do, opera¢do e manutencdo de seus empreendimentos. Caso tais equipamentos ndo sejam
entregues a contento ou os servicos ndo sejam executados de acordo com as especificacoes e padroes
minimos relativos a cada empreendimento, as Controladas e, consequentemente, a Companhia, podem
sofrer um impacto adverso em suas receitas e resultados operacionais.

As Controladas dependem de terceiros para fornecer os equipamentos utilizados em suas instalacoes tendo em
vista que a construcao dos empreendimentos das Controladas e sua operacao e manutencao sao feitas por meio
da contratacao de terceiros. O fornecimento e a prestacao de servicos com qualidade eventualmente abaixo da
prevista poderao gerar o nao cumprimento de condicoes declaradas ao Poder Concedente e reduzir
temporariamente a capacidade de fornecimento de energia, afetando as receitas e a imagem das Controladas e,
consequentemente, da Companhia, além de provocar desgaste acelerado de ativos de distribuicao de energia
elétrica das Controladas, acarretando custos adicionais e a diminuicdo da receita projetada, podendo causar um
impacto adverso na situacao financeira e nos resultados operacionais das Controladas e, consequentemente, na
situacao financeira e nos resultados operacionais da Companhia. O mesmo podera acontecer no caso de suspensao
ou ruptura imprevista dos contratos de fornecimento de equipamentos ou de prestacao de servicos, podendo
causar os impactos acima descritos as Controladas e, por consequéncia, a Companhia.

f) Com relagao a seus clientes:

f.1) As Distribuidoras obtém parte de suas receitas operacionais a partir de clientes qualificados como
consumidores “potencialmente livres”, que tém a liberdade de procurar fornecedores alternativos de
energia.

Em virtude da regulamentacdo do setor elétrico vigente, os clientes (i) com uma demanda contratada igual ou
superior a 500 kW, que optarem por contratar fontes incentivadas, como energia eodlica, solar, biomassa ou de
pequenas centrais hidrelétrica, também chamados de consumidores “especiais”, e (ii) consumidores com carga
igual ou maior que 2.500 kW (2.000 kW a partir de 1° de janeiro de 2020), independentemente da tensao,
também chamados de consumidores “livres” podem adquirir energia diretamente de outros fornecedores de
energia, como comercializadores e geradores, observadas as condicdes previstas na legislacao e regulamentacao



aplicaveis (e.g. tensado, limites de carga, fontes, etc.). Caso clientes responsaveis por parcela relevante das
receitas das Distribuidoras se tornem consumidores livres ou especiais e optem por comprar energia de outros
agentes ou fontes, as Distribuidoras terdao uma diminuicao de receita, o que podera causar um impacto adverso
em sua situacao financeira e resultados operacionais e, consequentemente, na situacao financeira e nos
resultados operacionais da Companhia.

f.2) As Distribuidoras possuem contas a receber vencidas que, se ndo forem pagas, podem afetar
adversamente seus resultados financeiros.

A habilidade das Distribuidoras de receberem os pagamentos devidos por seus consumidores depende da
capacidade de crédito desses consumidores e da capacidade de cobra-los.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia e suas controladas acumularam contas a receber de clientes
(circulante e nao circulante) no valor total de RS 4.834,0 milhdes, dos quais 20,1% correspondem a contas
vencidas e ndo pagas ha mais de 90 dias. Além disso, em 31 de dezembro de 2019, a provisdo para devedores
duvidosos era de RS 587,1 milhdes, o que ja impactou os resultados das Distribuidoras.

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia e suas controladas acumularam contas a receber de clientes
(circulante e nao circulante) no valor total de RS 3.990,2 milhdes, dos quais 16,8% correspondem a contas
vencidas e ndo pagas ha mais de 90 dias. Além disso, em 31 de dezembro de 2018, a provisdo para devedores
duvidosos era de RS 493,2 milhdes, o que ja impactou os resultados das Distribuidoras.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia e suas controladas acumularam contas a receber de clientes
(circulante e nao circulante) no valor total de RS 2.719,0 milhdes, dos quais 21,4% correspondem a contas
vencidas e nao pagas ha mais de 90 dias. Além disso, em 31 de dezembro de 2017, a provisdo

Caso as Distribuidoras ndo recuperem parcela significativa desses créditos, seus resultados financeiros serao
adversamente afetados e, consequentemente, os resultados financeiros da Companhia também serao
negativamente afetados.

Qualquer deterioracao na economia brasileira, particularmente nas regiées em que as Distribuidoras atuam,
podera afetar adversamente a liquidez e a adimpléncia dos consumidores das Distribuidoras, o que pode impactar
adversamente os resultados da Companhia.

Adicionalmente, o corte de fornecimento de energia por distribuidoras em caso de inadimplemento de seus
clientes tem sido questionado no Judiciario. Decisdes judiciais contrarias as Distribuidoras em relacao a essa
matéria ou sua regulamentacdao por meio de lei poderdao ocasionar efeitos adversos relevante na situacao
econdmica das Distribuidoras e, consequentemente, na situacdo econémica da Companhia.

g) Com relagdo aos setores de atuacdo:

g.1) O confisco tempordrio ou expropriacdo permanente dos ativos das concessées de transmissao,
distribuicdo e servicos de geracdo, pode afetar adversamente suas condicoes financeiras e resultados
operacionais.

A Uniao Federal pode retomar o servico publico delegado a concessionaria do setor de energia elétrica em razao
de interesse publico, mediante lei especifica que autorize tal retomada, mediante o pagamento de prévia
indenizacao. Tais razdes incluem desastre natural, guerra, perturbacdes publicas significativas, ameacas contra a
paz interna ou por razbes econdmicas e por outras razdes relacionadas a seguranca nacional. A Companhia nao
pode garantir que qualquer indenizacao a ser recebida sera adequada ou recebida tempestivamente, e qualquer
expropriacao pode ter um impacto adverso relevante na Companhia.

Adicionalmente, a Unido Federal, na qualidade de poder concedente, por intermédio da ANEEL, também pode
intervir na concessao com o intuito de assegurar a adequada prestacdo do servico publico, bem como para
assegurar o fiel cumprimento das normas contratuais, regulamentares e legais pertinentes por meio do
procedimento de intervencao administrativa. Declarada a intervencdo, o poder concedente devera instaurar
procedimento administrativo para comprovar as causas determinantes da medida e apurar responsabilidades.
Sendo comprovada a ndo observancia dos pressupostos legais do processo de intervencdo, o servico sera
imediatamente devolvido a concessionaria, sem prejuizo de direito a indenizacdo. Quando cessada a intervencao,
e se desta nado resultar a extincdo da concessao, a administracdo do servico sera devolvida a concessionaria,



precedida de prestacdo de contas pelo interventor, que respondera pelos atos praticados durante a sua gestdo. O
processo de intervencao ou a declaracao de extincao de quaisquer concessoes do setor elétrico poderao ter um
efeito adverso significativo sobre a condicao financeira e os resultados operacionais e, consequentemente,
poderao afetar adversamente a condicao financeira e os resultados operacionais da Companbhia.

h) Com relacdo a regulacao dos setores em que a companhia atua

h.1) As concessiondrias de transmissdo, distribuicdo de energia elétrica e seus servicos/ativos de geracdo
estdo sujeitas a uma ampla legislacdo e constantes alteracées na drea regulatoria, ndo havendo como
prever os impactos adversos relacionados a essas mudangas sobre negocios e resultados operacionais da
Companhia.

As principais atividades das concessionarias de geracdo, transmissdao e distribuicido de energia elétrica sao
reguladas e supervisionadas pelo Governo Federal, por intermédio de autoridades regulatorias. Essas autoridades
vém implementando politicas que tém impacto de longo alcance sobre o setor energético brasileiro, em
particular, o setor elétrico. Como parte da reestruturacdo do setor, a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico
introduziu uma nova estrutura regulatoria para o setor elétrico brasileiro. Dentre as modificacbes regulatorias
promovidas nos Ultimos anos no setor destacam-se: (i) a alteracao das regras sobre a compra e venda de energia
elétrica entre as empresas geradoras de energia e as concessionarias, permissionarias e autorizadas de servico
publico de distribuicdo de energia elétrica; (ii) novas regras para licitacdo de empreendimentos de geracao; (iii) a
alteracao nas competéncias do Ministério de Minas e Energia e da ANEEL; e (iv) a alocacdo da energia elétrica
produzida por concessionarias com contratos de concessao prorrogados a partir de 2012 em cotas de energia.

Os assuntos voltados a modernizacdo do setor elétrico estdo em constante discussdo pelas autoridades
regulatodrias e pelos agentes do setor. Atualmente, ha algumas iniciativas para a Modernizacao do Setor Elétrico,
das quais destacam-se a Consulta Publica n°® 21/2016, sobre a expansao do mercado livre, e a Consulta Publica n°
33/2017, para discutir o aperfeicoamento no modelo do setor elétrico. Dada a complexidade e a diversidade do
tema, a Consulta Publica n® 33/2017 esta sendo desenvolvida em trés fases, sendo que a primeira fase construiu o
consenso sobre as grandes diretrizes da modernizacao, a segunda fase construiu um plano de acao para a
implementacao das diretrizes, e a terceira fase, iniciada em 29 de outubro de 2019, sera a fase de
implementacao, que durara aproximadamente 3 anos.

Dentre as principais propostas apresentadas pelo Grupo de Trabalho de Modernizacdo do Setor Elétrico estao
medidas relacionadas a (i) abertura do mercado consumidor de energia elétrica; (ii) aperfeicoamento na
formacao de precos no Mercado de Curto Prazo; (iii) preparacao do segmento de distribuicao para a abertura do
mercado; (iv) adequagdo do arcabouco regulatério para a neutralidade na insercdo de novas tecnologias. Como
resultado das avaliacdes dos grupos tematicos criados, pode-se destacar como principais transformacoes
propostas (i) a ampliacao da granularidade dos precos do PLD, através da implementacao do PLD horario; (ii) a
separacao contratual de lastro e energia; (iii) a ampliacdo do mercado livre que acomode novos modelos de
negbcios e novas tecnologias, garantindo a sustentabilidade do segmento de distribuicdo; (iv) preservacdo dos
direitos dos agentes para desenvolver solucdo estrutural para o risco hidrologico; e (v) a racionalizacao de
subsidios. As medidas acima mencionadas sao parte do processo de modernizacdo do setor, que tem contado com
amplo debate piblico, mas que ainda dependem de sua implementacao formal através da alteracao legislativa e
regulatoéria do setor.

E importante observar que o servico piblico delegado as concessionarias de geracdo, transmissdo e distribuicao
de Energia Elétrica é outorgado com a celebracdo de um Contrato de Concessdo, 0s quais possuem regras
técnicas, regulatorias e condicoes econdmico-financeiras bem definidas. Neste sentido, ainda que haja
competéncia do MME e ANEEL em regular o servico pUblico de distribuicdo de energia elétrica, destaca-se que os
Contratos de Concessao sao atos juridicos perfeitos de forma que, em observancia ao principio da legalidade e da
seguranca juridica, fica resguardado o direito da concessionaria a pleitear seu reequilibrio caso norma

superveniente venha a afetar seu equilibrio econémico-financeiro.

Neste sentido, a ANEEL esta autorizada a regular diversos aspectos dos negocios das concessionarias do setor de
energia elétrica, inclusive com relacdo a necessidade de investimentos, a realizacdo de despesas adicionais e
limites da tarifa cobrada pela prestacao do servico. Desta forma, ndo ha como prever os impactos relacionados a
essas mudancas sobre negocios e resultados operacionais concessionarias, e se esses impactos terdo um efeito
adverso e relevante sobre as concessdoes e, consequentemente, nos negocios e resultados operacionais da
Companhia.



h.2) As concessiondrias de prestacdo de servicos de transmissdo e distribuicdo de energia elétrica poderdo
ser punidas pela ANEEL por descumprimento de seus contratos de concessdo e da regulamentagdo
aplicavel.

A prestacao dos servicos publicos de geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica por concessionarias
do setor é realizada de acordo com o respectivo contrato de concessdo. Com base nas disposicoes contratuais e
na legislacdo aplicavel, a ANEEL podera aplicar penalidades caso quaisquer dessas concessionarias descumpram as
obrigacdes a elas impostas contratualmente. Dependendo da gravidade do descumprimento, tais penalidades
poderao incluir:

e adverténcia;

» multas por descumprimento do respectivo contrato de concessao de até 2,0% da receita das concessionarias de
energia elétrica auferida nos Gltimos 12 meses imediatamente anteriores a data da lavratura do auto de
infracao referente ao descumprimento;

» embargo de obras e interdicao de instalacdes; e

» intervencao administrativa; e

» caducidade da concessao.

Com o inicio da vigéncia da Resolucdo ANEEL n° 846, de 11 de junho de 2019, a partir de 18 de dezembro de 2019,
continuara sendo aplicada a penalidade de adverténcia, embargo de obras e interdicao de instalagoes,
intervencao administrativa e caducidade da concessao, mas foram incluidas no rol de penalidades obrigacdes de
fazer e de nao fazer, e a multa passou a ser aplicavel até o limite de 2,0% sobre a Receita Operacional Liquida -
ROL ou o valor estimado da energia nos casos de autoproducao e producao independente, ambos correspondentes
aos 12 meses anteriores a lavratura do Auto de Infracéo.

[h.3) A ANEEL podera extinguir o contrato de transmissao e distribuicdo de energia elétrica antes do vencimento
de seus prazos contratuais, e a indenizacdo podera ser insuficiente para recuperar o valor integral de seus
investimentos, bem como a Companhia nao pode assegurar que os atuais contratos de concessao serao renovados
ou prorrogados quando do término de sua vigéncia.

Em determinadas circunstancias, as concessdes de concessionarias de distribuicdo de energia elétrica estarao
sujeitas a extincdo antes do vencimento dos respectivos prazos contratuais, como no caso de faléncia ou
dissolucdo, ou por meio de encampacao e caducidade, sendo que, nestas hipdteses, as concessionarias do setor
elétrico nao poderao operar seus negocios.

A encampacado sera declarada por motivo de interesse pUblico, mediante lei autorizativa especifica e apos o
prévio pagamento da indenizacdo das parcelas de investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda nao
amortizados ou depreciados, que tenham sido realizados no ambito da concessao.

Por outro lado, no caso de inexecucdo ou descumprimento das obrigacdes previstas nos contratos de concessao,
ou ainda descumprimento decorrentes da regulamentacdo, o Poder Concedente podera terminar
antecipadamente as concessdes, aplicando a pena de caducidade a concessionaria, sendo que a esta s podera ser
declarada apds concluido processo administrativo e comprovada a inadimpléncia da concessionaria. Nesta
hipdtese, a concessao sera extinta independentemente de indenizacdo prévia, a qual sera calculada no decurso
do processo.

Deste modo, o pagamento a que as concessionarias do setor elétrico terao direito, quando do término de suas
respectivas concessoes, podera nao ser suficiente para liquidacdo total de seus passivos, e esse pagamento
podera ser postergado. Além disso, no caso de caducidade, o montante do pagamento devido podera ser reduzido
de forma significativa com a imposicdo de multas ou outras penalidades. Assim, o término antecipado das
concessdes podera ter um efeito adverso significativo sobre sua condicdo financeira e seus resultados
operacionais e, consequentemente, poderao afetar adversamente a condicao financeira e os resultados
operacionais da Companhia.

Adicionalmente, ndo ha como a Companhia assegurar que os atuais contratos de concessao das Distribuidoras
serao renovados ou prorrogados quando do término de sua vigéncia e, mesmo que tais contratos venham a ser
prorrogados, nao ha como assegurar que as novas condicoes contratuais serdo favoraveis a Companhia e as
concessionarias. A ndo prorrogacdo ou renovacao dos contratos de concessdo podera causar efeito adverso
relevante na respectiva concessionaria, afetando seus resultados e, consequentemente, os resultados da



Companhia.

h.4) As Distribuidoras deverdo respeitar os padroes de qualidade dos servicos previstos em seus contratos
de concessdo de distribuicdo de energia elétrica e na regulamentacdo aplicavel.

Os contratos de concessao que regulam as concessdes de servico publico de distribuicao de energia elétrica
celebrados pelas Distribuidoras estabelecem padroes que devem ser observados na prestacao desses servicos,
entre os quais a constante melhoria dos padroes de qualidade. As penalidades aplicaveis a um desempenho
inferior aos niveis estabelecidos de qualidade dos servicos estao previstas na Resolucdo Normativa da ANEEL n°
63, de 12 de maio de 2004, e na Resolucdo ANEEL n° 846, de 11 de junho de 2019, que entrara em vigor em18 de
dezembro de 2019. Ambas incluem a penalidade de multa, sendo que, com a entrada em vigor da nova resolucao,
a penalidade de multa podera ser aplicada em até 2% sobre a Receita Operacional Liquida - ROL correspondente
aos 12 meses anteriores a lavratura do Auto de Infracdo. Ademais, o atendimento a esses padroes de servicos é
requisito essencial para a renovacao da concessao nos termos da Lei n° 12.783/2013, conforme regulamentada
pelo Decreto n° 8.461/2015.

Caso as Distribuidoras nao observem os respectivos padroes de qualidade e melhoria dos servicos de distribuicao
de energia elétrica, o Poder Concedente podera aplicar outras penalidades as Distribuidoras e, observada a
legislacao em vigor, decretar a caducidade de sua concessao, o que acarretaria um efeito adverso na condicao
financeira e operacional das Distribuidoras e, consequentemente, na condicao financeira e operacional da
Companhia.

h.5) O impacto de uma escassez de energia e o consequente racionamento de energia poderd causar um
efeito adverso significativo sobre os negocios e resultado operacional das concessoes de geracdo,
transmissdo e distribuicdo e, consequentemente, nos negocios e resultado operacional da Companhia.

A energia hidrelétrica ainda é a principal fonte de energia no Brasil. Nos anos anteriores a 2001, o nivel
pluviométrico foi abaixo da média, ndo houve expansao adequada da capacidade instalada do SIN, e foi verificada
aumento da demanda de consumo. Como consequéncia, os reservatérios e a capacidade hidrelétrica nas regides
sudeste, centro-oeste e nordeste do Brasil apresentaram niveis baixos. Além disso, medidas com o intuito de
diminuir a dependéncia em usinas hidrelétricas com o investimento em usinas térmicas movidas a gas foram
adiadas decorrentes de entraves legais e regulatérios. Em resposta a escassez de energia, o Governo Federal criou
a Camara de Gestao da Crise de Energia Elétrica (CGCE), para coordenar e administrar um programa para a
reducao do consumo de energia, e assim evitar a interrupcao do fornecimento. Esse programa, conhecido por
Racionamento, estabeleceu limites de consumo de energia para clientes industriais, comerciais e residenciais,
esses limites variavam de 15% a 25% de reducao do consumo de energia. O programa foi aplicado de junho de
2001 a fevereiro de 2002.

Apos esse periodo, em 2015, o Brasil passou por um periodo de baixo nivel pluviométrico, que impactou
significativamente o setor elétrico. Todavia, diferentemente da solucdo adotada nos anos de 2001 e 2002, a saida
para a nova crise foi desenhada com a ampliacado da utilizacdo e despacho de Usinas Termelétricas que, em regra,
geram energia a um preco muito mais elevado que as Usinas Hidrelétricas.

Dada esta diferenca de preco, a solucao adotada no ano de 2015 e seguintes acabou por produzir um aumento
significativo nas tarifas de energia elétrica.

No mesmo periodo, e também em decorréncia da elevacdo do preco para aquisicao de energia decorrente dos
despachos das Usinas Térmicas, houve um impactante descasamento entre os valores reconhecidos inicialmente
na tarifa e aqueles efetivamente gastos para aquisicao da energia ao longo do ano.

Esta situacdo acabou por ser mitigado com o processamento de uma Revisao Tarifaria Extraordinaria para todas As
Distribuidoras do SIN, bem como para a criacao do sistema de bandeiras tarifarias que tem por objetivo trazer
uma adequada sinalizacao de preco aos consumidores bem como reduzir o carregamento financeiro das
Distribuidoras mantendo seu equilibrio econémico-financeiro.

Diante do exposto, conclui-se que a escassez de energia resultante das condicdes hidroldgicas ou de medidas
adotados pelo Governo Federal como programas de racionamento no consumo de eletricidade ou despacho de
Usinas Térmicas podem afetar de maneira adversa a Companhia e, principalmente, as concessdes de geracao e
distribuicao.



h.6) O programa de “universalizacdo” do governo brasileiro requer que concessiondrias distribuidoras de
energia elétrica, incluindo as Distribuidoras, disponibilizem o servico de eletricidade a certos
consumidores de baixa carga instalada e tenham certos custos operacionais que podem ndo ser vantajosos
para essas concessiondrias.

A universalizacao dos servicos pUblicos de energia elétrica foi estabelecida pela Lei n° 10.438, de 26 de abril de
2002, conforme alterada pela Lei n° 10.762, de 11 de novembro de 2003. Em 2002, o Governo Federal comecou a
implementacao de um programa de universalizacao destinado a disponibilizar eletricidade a consumidores de
baixa renda que nao teriam acesso a esse servico de outra maneira. Com o advento da Resolucao Normativa da
ANEEL n° 223, de 29 de abril de 2003 e sob a égide deste programa, as concessionarias distribuidoras de energia
elétrica arcam com os custos iniciais da construcdao da infraestrutura necessaria a disponibilizacdo a esses
consumidores de eletricidade. Ainda sob esse programa, a ANEEL estabeleceu metas para cada distribuidora de
energia elétrica, incluindo as Distribuidoras, que caso ndo sejam respeitadas, podem levar a reducao de tarifas
compulsoriamente até que se atinja a meta. As Distribuidoras entendem que o programa de universalizacdo pode
levar a significativos gastos operacionais e de capital para elas, uma vez que um significativo niUmero dos seus
consumidores esta qualificado ao recebimento dos beneficios deste programa.

As Distribuidoras estao sujeitas a discricionariedade da ANEEL no tocante a revisao de suas tarifas; assim, deve-se
esperar até a proxima revisao periodica, o que ocorre a cada cinco anos, para repassar os custos do programa a
seus consumidores. Em complementacdo, uma vez que o programa tem como objetivo principal disponibilizar
energia elétrica a individuos de baixa renda, o capital investido compulsoriamente e os gastos operacionais
podem nao gerar beneficios para as Distribuidoras comparativamente com os beneficios que poderiam
normalmente ser gerados em investimentos feitos de acordo com suas respectivas estratégias de negocios.
Portanto, as Distribuidoras podem ter um retorno inferior sob esse programa se a ANEEL nao admitir uma
compensacao dos custos com o ajustamento das tarifas de maneira adequada, afetando seus negodcios e
resultados e, consequentemente, os negocios e resultados da Companhia.

h.7) As tarifas cobradas pelas Distribuidoras e Transmissoras sdo delimitadas pela ANEEL, nos termos de
seus respectivos contratos de concessao.

As tarifas que as Distribuidoras e as Transmissoras cobram sao estabelecidas pela ANEEL, de acordo com os
respectivos contratos de concessao, as quais estao também sujeitas ao poder regulador dessa agéncia.

Os contratos de concessao e a legislacao brasileira estabelecem um regime de tarifas por preco (price cap) e
permitem trés tipos de ajustes tarifarios: (i) reajuste anual; (ii) revisdao periodica; e (iii) revisdao extraordinaria.
Para mais informagoes a respeito de tais ajustes tarifarios, vide item 7.3(c) deste Formulario de Referéncia.

N&o é possivel assegurar que as tarifas estabelecidas sejam favoraveis as Distribuidoras e as Transmissoras e que
permitam que elas repassem aos seus clientes todos os aumentos de custo. Caso isso nao ocorra, as Distribuidoras
e as Transmissoras e, por consequéncia, a Companhia, poderao ser afetadas negativamente de forma relevante.

i) Com relagdo aos paises estrangeiros onde a companhia atua
Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia atua apenas em territorio nacional.
j) Com relacao as questdes socioambientais

j.1) Alteracoes nas leis e regulamentos ambientais podem afetar de maneira adversa os negocios das
empresas do setor de energia elétrica, inclusive as Distribuidoras.

As empresas do setor elétrico estdo sujeitas a uma rigorosa legislacdo ambiental nas esferas federal, estadual e
municipal no tocante, dentre outros, as emissdes atmosféricas e as intervencoes em areas especialmente
protegidas. Tais empresas necessitam de licencas e autorizacoes de agéncias governamentais para a conducdo de
suas atividades. Na hipotese de violacdo ou ndao cumprimento de tais leis, regulamentos, licencas e autorizacdes,
as empresas podem sofrer sancées administrativas, tais como multas, interdicao de atividades, cancelamento de
licencas e revogacao de autorizacdes, ou estarem sujeitas a sancdes criminais (inclusive seus administradores). O
Ministério PUblico podera instaurar inquérito civil e/ou desde logo promover acdo civil publica visando ao
ressarcimento de eventuais danos ao meio ambiente e terceiros. As agéncias governamentais ou outras
autoridades também podem editar novas regras mais rigorosas ou buscar interpretacoes mais restritivas das leis e



regulamentos existentes, que podem obrigar as empresas do setor de energia elétrica, incluindo as Distribuidoras,
a gastar recursos adicionais na adequacao ambiental, inclusive obtencao de licencas ambientais para instalaces
e equipamentos que ndo necessitavam anteriormente dessas licencas ambientais. As agéncias governamentais ou
outras autoridades podem, ainda, atrasar ou requerer informacdes e estudos adicionais que levem a atraso
significativo na emissao das licencas e autorizacdes necessarias para o desenvolvimento dos negoécios de empresas
do setor elétrico, inclusive das Distribuidoras, causando atrasos em cronogramas de implantacdo de projetos.
Qualquer acéo neste sentido por parte das agéncias governamentais ou atraso em cronogramas de implementacao
de projetos pelas Distribuidoras podera afetar de maneira negativa os negocios do setor de energia elétrica e ter
um efeito adverso para seus negocios e resultados e, consequentemente, para os negocios e resultados da
Companhia.

j.2) A ocorréncia de danos ambientais envolvendo as atividades de concessiondrias de distribuicdo de
energia elétrica pode sujeita-las a pagamentos substanciais relativos a recuperacdo ambiental e
indenizacées, que podem afetar negativamente os negdcios e resultados dessas concessiondrias.

As atividades do setor de energia podem causar significativos impactos negativos e danos ao meio ambiente. A
legislacdo federal impde aquele que direta ou indiretamente causar degradacao ambiental o dever de reparar ou
indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados, independentemente da existéncia de culpa.
A legislacao federal também prevé a desconsideracao da personalidade juridica da empresa poluidora, bem como
responsabilidade pessoal dos administradores para viabilizar o ressarcimento de prejuizos causados a qualidade
do meio ambiente. Como consequéncia, os socios e administradores da empresa poluidora poderao ser obrigados
a arcar com o custo da reparacao ambiental. O pagamento de substanciais custos de recuperacao do meio
ambiente e indenizacdes ambientais podem obrigar as Controladas a retardar ou redirecionar investimentos em
outras areas e ter um efeito adverso para as mesmas e, consequentemente, para a Companhia, podendo inclusive
afetar o valor de mercado dos valores mobiliarios por elas emitidos.



4.2 - DESCRICAO DOS PRINCIPAIS RISCOS DE MERCADO
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O Governo Federal tem exercido, e continua a exercer, significativa influéncia sobre a economia brasileira.
Essa influéncia e as condi¢bes politicas e econdmicas brasileiras podem afetar desfavoravelmente os
negécios, condicao financeira e o resultado operacional das controladas da Companhia, distribuidoras de
energia elétrica e, consequentemente, na condicdo financeira e o resultado operacional da Companhia.

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervencées do Governo
Federal, que modificam as politicas monetaria, de crédito, fiscal e outras para influenciar a regulamentacao da
economia do Brasil.

As acoes do Governo Federal para controlar a inflacdo e efetuar outras politicas envolveram no passado, dentre
outras, controle de salarios e precos, desvalorizacdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados
limites sobre as mercadorias e servicos importados.

Os negocios, condicado financeira e resultados das operacdes das Controladas e, consequentemente, a condicao
financeira e os resultados das operacoes da Companhia, podem ser desfavoravelmente afetados em razao de
mudancas na politica publica que envolvam ou afetem diversos fatores, tais como:

» variacao nas taxas de cambio, que pode impactar a capacidade da Companhia e de suas Controladas de captar
recursos via empréstimos em moeda estrangeira por meio da Lei 4.131, bem como sua capacidade de honrar os
empréstimos e financiamentos celebrados no ambito da Lei 4.131;

» controle de cambio, que pode impactar a capacidade da Companhia e suas Controladas de cumprir com
determinadas obrigacdes de pagamento dos empréstimos atuais em moeda estrangeira;

» inflacao, que pode afetar a estrutura de custos na Companhia e nas suas Controladas, com efeitos negativos
nas despesas de pessoal, material, servicos e outros;

» flutuacées nas taxas de juros, que tem um impacto direto nas despesas financeiras da Companhia e de suas
Controladas que possuem uma parcela significativa dos seus empréstimos atrelados a taxas de juros pos-
fixada;

o liquidez no mercado doméstico financeiro e de capitais e mercados de empréstimos, que pode afetar a
capacidade da Companhia e de suas Controladas de captar recursos para financiar seus investimentos;

» escassez de energia elétrica, que pode impactar na formacao do preco que compde Preco de Liquidacao de
Diferencas - PLD e, consequentemente, no custo de compra de energia das Controladas da Companhia;

« instabilidade de precos, que pode impactar de forma negativa os custos e despesas da Companhia;

« politica fiscal e regime tributario, que pode impactar a aliquota de tributos a que a Companhia e suas
Controladas estao sujeitas; e

» outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer ou possam afetar o
Brasil e, consequentemente, possam impactar o consumo de energia, pelos consumidores, decorrentes das
concessoes das Controladas.

A Companhia e suas Controladas nao tém controle sobre quais medidas ou politicas o Governo Federal podera
adotar no futuro e ndo podem prevé-las.

As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como especulacdo acerca de
quaisquer atos futuros do governo, poderao gerar incertezas na economia brasileira e aumentar a volatilidade do
mercado de capitais doméstico, afetando adversamente o negocio, resultados operacionais ou situacdo financeira
das Controladas e, consequentemente, os resultados operacionais ou a situacao financeira da Companhia.

A inflacdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la podem influenciar significativamente a
incerteza econémica no Brasil, podendo afetar desfavoravelmente os resultados operacionais e financeiros
das Controladas e, consequentemente, os resultados operacionais e financeiros da Companhia.

No passado, o Brasil experimentou altissimas taxas de inflacdo. A inflacdo e algumas das medidas do Governo
Federal tomadas na tentativa de combaté-la, combinada com a especulacdo sobre eventuais medidas
governamentais a serem adotadas, afetaram de forma negativa e significativa a economia brasileira, contribuindo
para a incerteza econémica existente no Brasil e para o aumento da volatilidade do mercado de valores
mobiliarios brasileiro.

As medidas do Governo Federal para controle da inflacdo frequentemente tém incluido a manutencao de politica
monetaria restritiva com altas taxas de juros, limitando assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o
crescimento economico. Medidas futuras a serem tomadas pelo Governo Federal, incluindo aumentos ou reducées



da taxa de juros, intervencao no mercado de cambio e acdes visando a ajustar ou fixar o valor do real, poderao
acarretar aumentos da inflacao. Considerando que praticamente a totalidade das despesas operacionais de caixa
das Controladas é denominada em reais, caso o Brasil experimente inflacao alta no futuro e ndo seja possivel
ajustar as tarifas cobradas pelas Controladas de seus clientes visando a compensar os efeitos da inflacao sobre
sua estrutura de custos, os negdcios, a condicao financeira e o resultado das operacdes das Controladas e,
consequentemente, da Companhia, poderédo ser negativamente afetados. Ademais, as pressoes inflacionarias e a
eventual politica adotada pelo Governo Federal para combaté-la poderdo impactar o custo dos endividamentos
atuais das Controladas e da Companhia e os custos de captacao de novos empréstimos, bem como restringir a
capacidade de acesso de tais sociedades a mercados financeiros estrangeiros, afetando adversamente os
negdcios, a condicao financeira e os resultados das Controladas e da Companhia.

Ainda, eventual politica anti-inflacionaria adotada pelo Governo Federal podera resultar em desaceleragdo no
nivel de atividade econdémica e queda do poder aquisitivo da populacdo, o que também podera gerar
consequéncias negativas para os negocios, condicdao financeira e o resultado das operacdes das Controladas e,
consequentemente, na condicdo financeira e no resultado das operacdes da Companhia. A pressao inflacionaria
pode impactar de forma negativa os custos e despesas de pessoal, material e servicos das Controladas e da
Companhia, o que pode afetar o seu lucro no ano fiscal.

A instabilidade na taxa de cdmbio pode afetar desfavoravelmente a economia brasileira, podendo prejudicar
os resultados das operacbées das Controladas e, consequentemente, os resultados das operacbes da
Companhia.

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizacées com relacdo ao dolar norte-americano
e outras moedas fortes ao longo das Gltimas décadas em decorréncia de crises econdomicas no Brasil e no exterior.
No passado, o Governo Federal implementou diversos planos econdomicos e fez uso de diversas politicas cambiais,
incluindo desvalorizacoes subitas, minidesvalorizacoes periddicas durante as quais a frequéncia de ajustes variou
de diaria a mensal, sistemas de taxa de cambio flutuante, controles de cambio e dois mercados distintos de
cambio. A desvalorizacdo ao longo de periodos mais curtos resultou em flutuagées significativas entre a moeda
brasileira e o délar dos Estados Unidos e moedas de outros paises.

Considerando a volatilidade da economia global e da economia brasileira, nao é possivel prever qual sera a
variacao futura do real em relacao as principais moedas no mercado de cambio internacional.

As depreciacoes do real frente ao dolar também podem criar pressoes inflacionarias adicionais no Brasil, que
podem afetar negativamente as Controladas e, consequentemente, a Companhia. As depreciacées geralmente
dificultam o acesso aos mercados financeiros estrangeiros e podem incitar a intervencao do Governo Federal,
inclusive com a adocao de politicas de recessao econémica. Contrariamente, a apreciacao do real em relacao ao
doélar pode levar a deterioracdo da conta corrente e do saldo dos pagamentos do Brasil, bem como impedir o
crescimento das exportacoes. Qualquer situacao mencionada acima pode afetar desfavoravelmente os negdcios, a
condicao financeira e os resultados operacionais das Controladas e, consequentemente, a condicao financeira e
os resultados operacionais da Companhia.

Do montante consolidado das dividas bancarias e de emissbes da Companhia em 31 de dezembro de 2019,
excluidos os efeitos dos custos a apropriar de R$17.247.047 (R$15.844.927 em 2018), R$3.745.298 (R$3.489.732
em 2018) estao representados em moedas estrangeiras. Os empréstimos em moedas estrangeiras tem vencimento
de curto e longo prazo (Gltimo vencimento em dezembro de 2023) e custo maximo de 4,58% ao ano mais variacao
cambial.31 de dezembro de 2019.

A Companhia e suas Controladas possuem protecao contra variacao cambial adversa de 100% dos financiamentos
atrelados ao délar, protegendo o valor principal e dos juros até o vencimento.

Restricdes sobre a movimentacgao de capitais para fora do Brasil poderao prejudicar a capacidade das Controladas
e da Companhia de cumprir determinadas obrigacées de pagamentos dos empréstimos em moedas estrangeiras. A
lei brasileira permite que o Governo Federal imponha restricoes temporarias a conversao da moeda brasileira em
moedas estrangeiras e a remessa para investidores estrangeiros dos recursos de seus investimentos no Brasil
sempre que houver um desequilibrio grave na balanca de pagamentos brasileira ou motivos para que se preveja a
ocorréncia de um sério desequilibrio. A imposicdo de restricdes a conversao e a remessa de divisas ao exterior
pode prejudicar o acesso da Companhia e/ou de qualquer Controlada ao mercado de capitais internacional, além
de impedi-las de efetuar pagamentos de suas obrigacdes de divida denominadas em moeda estrangeira. Como
resultado, essas restricoes poderiam afetar adversamente a capacidade das Controladas e da Companhia de



cumprirem suas obrigacoes de pagamentos em moedas estrangeiras.

A Companhia e suas Controladas tém captado empréstimos em moeda estrangeira através da Lei 4131, com
obrigacdes financeiras de pagamento futuro, cujos pagamentos podem ser afetados pelas restricoes de
movimentacao de capitais, no caso de alteracao das politicas de movimentacao de capitais para fora do Brasil
atualmente em vigor e, consequentemente, a Companhia e suas controladas podem nao ser capazes de cumprir
com suas obrigacdes contratuais junto a seus credores.

Crises politicas recentes no Pais podem afetar a economia brasileira e o mercado de valores mobiliarios de
emissores brasileiros, que podem impactar de forma negativa a capacidade de financiamento das Controladas
e da Companbhia.

0 desempenho da economia brasileira tem sido historicamente influenciado pelo cenario politico nacional. No
passado, as crises politicas afetaram a confianca dos investidores e do publico em geral, resultando na
desaceleracdo da economia, o que prejudicou o preco de mercado dos valores mobiliarios de companhias listadas
para negociacao em bolsa de valores.

Esses eventos causam incertezas e especulacoes sobre as medidas do Governo Federal e podem influenciar a
percepcao dos investidores nacionais e estrangeiros com relacao a riscos, prejudicando o acesso da Companhia e
das Controladas aos mercados nacionais e internacionais e poderao ter um efeito significativamente adverso sobre
0s negocios e resultados operacionais da Companhia e das Controladas e nas suas capacidades de pagamentos.

A Companhia e suas Controladas acessam o mercado de valores mobiliarios para buscar recursos para financiar
seus investimentos. As crises politicas podem impactar o volume e o custo dessas captacoes.

Alteracées em politicas fiscais brasileiras poderdo causar um efeito adverso relevante na Companhia e nas
Controladas.

0 Governo Federal implementou e podera implementar novamente no futuro, mudancas em suas politicas fiscais
que poderdo afetar adversamente os negocios da Companhia e das Controladas. Essas mudancas incluem
alteracoes a aliquotas de tributos, taxas, encargos setoriais e, ocasionalmente, o recolhimento de contribuicoes
temporarias relacionadas a propdsitos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderao resultar em
um aumento de tributos, o que podera afetar negativamente os negocios da Companhia e das Controladas. Caso
nao haja o repasse desses tributos adicionais aos consumidores em valores suficientes e prazo habil, os resultados
operacionais e condicao financeira das Controladas e, consequentemente, da Companhia, podem ser
adversamente afetados.

Risco de Crédito

O risco de crédito refere-se a possibilidade de nao recebimento dos juros e/ou principal dos titulos/valores
mobiliarios que compdem ou que venham a compor as aplicacdes financeiras da Companhia, com consequente
impacto negativo na rentabilidade. Os titulos de renda fixa em que a Companhia investe ou venha a investir estao
e estarao sujeitos ao risco de crédito dos seus emissores.

Adicionalmente, as Controladas, em parte distribuidoras de energia elétrica, estao sujeitas ao inadimplemento de
seus consumidores.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia e suas Controladas apresentavam uma posicao consolidada de caixa e
equivalentes de caixa e aplicagcdes financeiras de curto e longo prazo de RS 3.036,3 milhdes, sendo que uma
variacdo negativa de 1% na taxa de rentabilidade teria um impacto aproximado de R$ 30,4 milhdes.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2019, a Companhia e suas Controladas apresentavam um saldo de
clientes, consumidores e concessionarias de RS 4.834,0milhdes. Das contas a receber de clientes vencidas em 31
de dezembro de 2019, 20,1% encontrava-se vencidas e nao pagas por mais de 90 dias. Caso a Companhia e suas
Controladas ndo consigam recuperar parte desses créditos, seus resultados financeiros serao adversamente
afetados. Tanto no caso de nao recebimento dos juros e/ou principal dos titulos/valores mobiliarios da
Companhia quanto no caso de inadimplemento de seus consumidores, a Companhia, direta ou indiretamente,
podera sofrer perdas financeiras ou reducdao de ganhos relevantes, o que, consequentemente, podera afetar os
negocios e resultados da Companhia.



Risco de Liquidez

A Administracdo, através do fluxo de caixa projetado, programa suas obrigacdes que geram passivos financeiros
ao fluxo de seus recebimentos ou de fontes de financiamentos, de forma a garantir o maximo possivel a liquidez,
para cumprir com suas obrigacdes, evitando inadimpléncias que prejudiquem o andamento das operacbes da
Companhia e de suas controladas.

As maturidades contratuais dos principais passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros estimados e
excluindo o impacto de acordos de negociacao de moedas pela posicdo liquida, sdo as seguintes:

Taxa média de
juros efetiva

ponderada Delal

[ )meses anos
Formecedones 17.462 v v . . 17.462
Empréstimas &
financiamentos debéntures e 524.042 76 B68 2829885 368451 T13.644 512890
encargos de dividas B.8TR
pretrumentes Financeires (16.045) 9 (19.481) : : (35.237)
Instrumentos Financeiros
Derhvatives = Dulrs () . 150,243 o1 .54_1_ . . 1.051.784
Total 525,459 1, 127,400 3,511,945 I68.451 713,644 6,246, 859

(*) Inclui R$1.054 de compromisso de recompra das acdes integralizadas pelos empregados e aposentados das controladas ERO e EAC.

O risco de liquidez representa o risco de a Companhia enfrentar dificuldades para cumprir suas obrigacoes
relacionadas aos passivos financeiros. A Companhia monitora o risco de liquidez mantendo investimentos
prontamente conversiveis para atender suas obrigacoes e compromissos e se antecipando para futuras
necessidades de caixa.

A Companhia nao pode assegurar que (i) os dados dispostos na tabela acima nao serao afetados por questoes
macroecondmicas e de mercado, que suscitem renegociacoes de precos e taxas e/ou que alterem o seu fluxo de
caixa projetado; (ii) o fluxo decorrente de suas obrigacdes setoriais (pagamento de compra de energia, transporte
e encargos setoriais) sera compativel e simultaneo ao ingresso de suas receitas; e (iii) os recursos advindos de
financiamentos serao desembolsados conforme os respectivos cronogramas, conforme as demandas de projetos e
que havera recursos suficientes em caixa ou de novos financiamentos para o pagamento dos compromissos
financeiros. Tais fatores podem afetar adversamente o resultado operacional e os negocios da Companhia.



4.3 - PROCESSOS JUDICIAIS, ADMINISTRATIVOS OU ARBITRAIS NAO SIGILOSOS E RELEVANTES
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A Companhia e as controladas estabelecem o provisionamento de todas as acdes judiciais e administrativas
classificadas como de perda provavel, de acordo com a efetiva previsdo de desembolso, tendo em vista o risco
financeiro envolvido. O julgamento da Companhia é baseado na opinido de seus consultores juridicos. As provisoes
sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes circunstanciais tais como prazo de prescricao aplicavel,
conclusodes de inscricoes fiscais ou exposicoes identificadas com base em novos assuntos ou decisoes de tribunais.

Nos quadros a seguir, estdao descritos os processos judiciais e administrativos relevantes, de acordo com o critério
de materialidade da Companhia, ou processos em que eventual decisdo desfavoravel possa gerar outros impactos
relevantes para a conducao dos negocios da Companhia, como explicitado em cada relatorio individual.

Como critério de relevancia, foram selecionados processos pela natureza da causa e pelos montantes envolvidos,
considerando valores superiores a RS 30 milhées (trinta milhdes de reais).

Processos Judiciais e administrativos envolvendo a Companhia

Processo n° Processo Administrativo n° 18471.000772/2008-26

a. Juizo Conselho Administrativo de Recursos Fiscais CARF
b. Instancia 22 Instancia Administrativa
c. Data de instauragao 05/08/2008
d. Partes no processo Autor: Receita Federal do Brasil
Réu: Energisa S.A.
e. Valores, bens ou direitos envolvidos RS 59.763.318,62
f. Principais fatos Auto de infracdo objetivando a cobranca de IOF no periodo de 2003 a 2005, sobre

adiantamento para futuro aumento de capital - AFAC em favor da controlada Energisa SE. A
Receita Federal entendeu por descaracterizar o AFAC, considerando a operacao como mutuo,
incidindo, portanto, IOF.

Durante a analise e julgamento do recurso voluntario da Cia., o CARF, por maioria de votos,
rechacou a alegacado de decadéncia, manteve a cobranca de juros de mora sobre multa de
oficio; e, por voto de qualidade em duplicidade, manteve, no mérito, o lancamento
tributario.

A Companhia impetrou o Mandado de Seguranca n. 1009976-04.2018.4.01.3400, para
questionar o voto de qualidade duplo e, em maio de 2018, foi deferida medida liminar para
que o processo administrativo fosse devolvido ao CARF para novo julgamento.

g. Chance de perda Possivel

h. Analise do impacto em caso de perda Perda financeira, no valor indicado, com impacto no caixa da Companhia
do processo

Processos Civeis envolvendo as Empresas do Grupo Energisa

Rede Energia

Processo n° (0141537-58.2012.8.26.0100)

a. Juizo 212 Vara Civel do Foro Central da Comarca da Capital - SP

b. Instancia 22 instancia

c. Data de instauracao 26/04/2012

d. Partes no processo Exequente: Fundacao Petrobras de Seguridade Social - Petros. Executada:
Rede Energia S.A.

e. Valores, bens ou direitos RS 37.601.188,25

envolvidos

f. Principais fatos Trata-se de acdo de execucdo por quantia certa para a cobranca dos

supostos créditos consubstanciados em cédulas de crédito bancario,
emitidas pela Centrais Elétricas do Para. Os créditos devidos a exequente
forma habilitados na Recuperacao Judicial e vem sendo pagos de acordo
com o Plano de recuperacao da Cia.

A Execucao remanesce, pelo valor indicado, para a cobranca dos
honorarios advocaticios dos representantes da Petros.

g. Chance de perda Possivel

h. Anélise do impacto em caso Perda financeira, com impacto no Caixa da Companhia
de perda do processo

Processo n° 31306-39.2012.4.01.3900




a. Juizo 12 Vara Federal do Estado do Para (“PA”)
b. Instancia 12 instancia
c. Data de instauragao 23/11/2012
d. Partes no processo Autor: MPF

Réus: Rede Energia Participacdes S.A., ANEEL, CELPA e Equatorial Energia S.A.

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

Valor da causa atualizado: RS 230.164.000,00

5

Principais fatos

Trata-se de Acédo Civil Publica, com pedido de antecipacdo de tutela, ajuizada pelo MPF,
por meio da qual pretende anular a Resolucdo Autorizativa da ANEEL n° 3.731, de
30/10/2012, que autorizou a CELPA a destinar para investimentos na area de concessio
os recursos decorrentes das compensacdes devidas a seus consumidores por transgressdes aos
limites dos indicadores de qualidade do servico de distribuicdo de energia elétrica, no
periodo de 29 de fevereiro de 2012 a 07 de agosto de 2015. Aguardando prolacao de
sentenca. Autos conclusos desde 20/06/2016. Em 13 de novembro de 2017, foi proferida
sentenca julgando improcedente o pedido e excluida da lide a Rede Participacdes. Foram
apresentados Embargos de Declaracao, pendentes de julgamento.

g. Chance de perda

Remoto

h. Analise do impacto em caso de perda
do processo

Perda financeira no valor indicado, com impacto no caixa da subsidiaria.

Energisa Paraiba (EPB)

Processo n° 0053723-89.2016.4.01.3400

a. Juizo

162 Vara Federal

b. Instancia

c. Data de instauracao 24.02.2017
d. Partes no processo Autor: ANDECO- ASSOCIACAO NACIONAL DE CONSUMIDORES.
Réus: EPB

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

R$175.924.095,07

f. Principais fatos

Trata-se de acao ajuizada pela ANDECO com pedido de antecipacdo de tutela, visando
provimento judicial que determine a Ré suspender os efeitos das resolucdes da ANEEL que
autorizam a cobranca indevida a titulo de perdas técnicas no faturamento do consumo de
energia elétrica, aos consumidores, por se tratar de ressarcimento de perdas e danos a que
nao deram causa.

g. Chance de perda

Possivel

h. Analise do impacto em caso de perda
do processo

Perda financeira.

Processo n° 0002664-83.2015.815.0131

a. Juizo

52 Vara Civel da Comarca de Cajazeiras/PB

b. Instancia Judicial

c. Data de instauracao 06/10/2016

d. Partes no processo Autor: Francisco José Alexandre Moreira
Réu: EPB

0]

. Valores, bens ou direitos envolvidos

RS 54.821.173,70

b

Principais fatos

Trata-se de Acao Ordinaria para Anulacdo de ato da assembleia geral, que ratificou a
escritura de transacao entre a CERVARP e a Energisa, cumulada com indenizacao por perdas e
danos. Processo em fase de instrucao.

g. Chance de perda

Possivel

h. Analise do impacto em caso de perda
do processo

Perda financeira, com impacto no caixa da subsidiaria.

Energisa Mato Grosso do Sul (EMS)

Processo n° 0065126-87.2014.4.01.3800 (0075056-17.2009.8.12.0001)

a. Juizo Vara de Direitos Difusos, Coletivos e Individuais Homogéneos de Campo Grande
b. Instancia 22 Instancia
c. Data de instauracao 10/12/2009
d. Partes no processo Autor: Associacao de Defesa dos Consumidores de Energia
Réu: EMS

0]

. Valores, bens ou direitos envolvidos

RS 174.775.890,91

b

Principais fatos

Trata-se de Acao Coletiva ajuizada por Associacdo de Defesa dos Consumidores de
































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































