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LAUDO

DATA BASE:

SOLICITANTE:

OBJETO:

OBJETIVO:

RJ-0278/09-01
31 de maio de 2009.

BRASIL TELECOM S.A., com sede a SIA Sul, Lote D, Bloco B 1° andar, SIA, em Brasilia,
Distrito Federal, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 76.535.764/0001-43, doravante
denominada BRTO.

BRASIL TELECOM PARTICIPACOES S.A., com sede a ST SIA Sul Area Especial D, Bloco
B Parte B, Guara, em Brasilia, Distrito Federal, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 02.570.688/0001-70, doravante denominada BRTP.

Constatar o valor do patriménio liquido contabil de BRTP para fins de incorporacao
por BRTO, nos termos dos arts. 226 e 227 da Lei n° 6.404, de 15.12.1976 (Lei das S/A).
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1.

INTRODUCAO

A APSIS CONSULTORIA EMPRESARIAL Ltda., doravante denominada APSIS, com sede
na Rua Sao José, n° 90 - grupo 1.802, na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio
de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n°® 27.281.922/0001-70, foi nomeada para
determinar o valor do patrimonio liquido contabil da BRTP para fins de incorporagao
por BRTO, nos termos dos arts. 226 e 227 da Lei n° 6.404, de 15.12.1976 (Lei das
S/A).

Na elaboracao deste trabalho foram utilizados dados e informacoes fornecidos por
terceiros, na forma de documentos e entrevistas verbais com o cliente. As
estimativas utilizadas neste processo estao baseadas no documento e informacoes,

os quais incluem, entre outros, os seguintes:

. Balanco da empresa BRTP em 31 de maio de 2009.

A APSIS realizou recentemente avaliacoes para empresas de capital aberto para

diversas finalidades nas seguintes empresas:

= AMERICA LATINA LOGISTICA DO BRASIL S/A

= BANCO PACTUAL S/A

= CIMENTO MAUA S/A

= ESTA-EMPRESA SANEADORA TERRITORIAL AGRICOLA S/A.
= GEODEX COMMUNICATIONS DO BRASIL S/A

= GERDAU S/A

= HOTEIS OTHON S/A

= IBESTS/A

= L.R. CIA. BRAS. PRODS. HIGIENE E TOUCADOR S/A
= LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S/A

= LOJAS AMERICANAS S/A

= MINASGAS S/A DISTRIB. DE GAS COMBUSTIVEL
= REPSOL YPF BRASIL S/A

= TAM TRANSPORTES AEREOS MERIDIONAL S/A
= WAL PETROLEO $/A

A equipe da APSIS responsavel pela realizacdo deste trabalho é constituida pelos seguintes

profissionais:

= AMILCAR DE CASTRO
gerente de projetos

= ANA CRISTINA FRANCA DE SOUZA
engenheira civil
pos-graduada em ciéncias contabeis (CREA/RJ 91.1.03043-4)

= CESAR DE FREITAS SILVESTRE
contador (CRC/RJ 44779/0-3)

= FLAVIO LUIZ PEREIRA
contador (CRC/RJ 022016/0-9)

= LUIZ PAULO CESAR SILVEIRA
engenheiro mecanico
mestrado em administracao de empresas (CREA/RJ 89.1.00165-1)

=  MARGARETH GUIZAN DA SILVA OLIVEIRA
engenheira civil, (CREA/RJ 91.1.03035-3)

= RICARDO DUARTE CARNEIRO MONTEIRO
engenheiro civil
pos-graduado em engenharia economica (CREA/RJ 30137-D)

= SERGIO FREITAS DE SOUZA
economista (CORECON/RJ 23521-0)
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2.

PRINCIPIOS E RESSALVAS

Este trabalho obedece criteriosamente os seguintes principios fundamentais

descritos a seguir:

. Os consultores nao tém interesse, direto ou indireto, nas companhias
envolvidas ou na operagdo, bem como nao ha qualquer outra

circunstancia relevante que possa caracterizar conflito de interesse.

. No melhor conhecimento e crédito dos consultores, as analises, opinides
e conclusdes expressas no presente relatoério, sao baseadas em dados,

diligéncias, pesquisas e levantamentos verdadeiros e corretos.

Ll O relatorio apresenta todas as condicdes limitativas impostas pelas
metodologias adotadas, que afetam as analises, opinides e conclusdes

contidas nos mesmos.

= Os honorarios profissionais da APSIS ndo estdao, de forma alguma,

sujeitos as conclusdes deste relatorio.

Ll A APSIS assume total responsabilidade sobre a matéria de Engenharia de

Avaliacbes, incluidas as implicitas, para o exercicio de suas honrosas

funcoes, precipuamente estabelecidas em leis, codigos ou regulamentos proprios.

No presente relatério assumem-se como corretas as informacoes recebidas de terceiros,

sendo que as fontes das mesmas estdo contidas no referido relatorio.

O relatério foi elaborado pela APSIS e ninguém, a n&do ser os seus proprios consultores

preparou as analises e respectivas conclusdes.

Para efeito de projecao partimos do pressuposto da inexisténcia de onus ou gravames de
qualquer natureza, judicial ou extrajudicial, atingindo as empresas em questao, que nao

as listadas no presente relatorio.

O presente relatorio atende as especificacdoes e aos critérios estabelecidos pelo USPAP
(Uniform Standards of Professional Appraisal Practice), além das exigéncias impostas por
diferentes 6rgaos e regulamentos, no que for aplicavel, tais como: Ministério da Fazenda,
Banco Central, Banco do Brasil, CVYM - Comissao de Valores Mobiliarios, SUSEP -

Superintendéncia de Seguros Privados, RIR - Regulamento de Imposto de Renda etc.

Os administradores das companhias envolvidas nao direcionaram, limitaram, dificultaram
ou praticaram quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o acesso, a
utilizacdo ou o conhecimento de informacdes, bens, documentos ou metodologias de

trabalho relevantes para qualidade das respectivas conclusoes contidas neste trabalho.
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3.  LIMITACOES DE RESPONSABILIDADE

= Para elaboracéo deste relatorio a APSIS utilizou informacdes e dados de
historicos auditados por terceiros ou nao auditados e dados projetados
nao auditados, fornecidos por escrito ou verbalmente pela administracao
da empresa ou obtidos das fontes mencionadas. Assim, a APSIS assumiu
como verdadeiros os dados e informagdes obtidos para este relatorio e

nao tem qualquer responsabilidade com relacao a sua veracidade.

Ll O escopo deste trabalho nao incluiu auditoria das demonstracées

financeiras ou revisao dos trabalhos realizados por seus auditores.

Nosso trabalho foi desenvolvido para o uso de BRTO e demais empresas envolvidas no

projeto, visando ao objetivo ja descrito.

Nao nos responsabilizamos por perdas ocasionais a BRTO ou a outras partes como
conseqiiéncia da utilizacdo dos dados e informagdes fornecidas pela empresa e constante

neste relatorio.
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4,

METODOLOGIA DE AVALIACAO

Exame da documentacdo de suporte ja mencionada,
objetivando verificar uma escrituracao feita em boa forma e
obedecendo as disposicdes legais regulamentares, normativas,
estatutarias e contratuais que regem a matéria, dentro de
“Principios e Convencoes de Contabilidade Geralmente

Aceitos”.

Foi examinado o balancete contdbil de BRTP e todos os
documentos necessarios a elaboracao deste laudo, que foi
realizado a partir do balanco da BRTP finalizado em 31 de maio
de 2009.

Apuraram os peritos que os ativos e os passivos de BRTP

encontram-se devidamente contabilizados.
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5.

AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

Foram examinados os livros de contabilidade BRTP e todos os demais

documentos necessarios a elaboracao deste laudo.

Foi considerado o seguinte evento subsequente ocorrido apds a data

base do laudo:

e Incorporacdao de COPART 1 S.A. em 31/07/09, conforme laudo
de avaliacao elaborado pela APSIS (RJ-0190/09-03);

e Registro de despesa de amortizacdo de agio dos meses de
agosto, setembro e outubro de 2009, no montante de
RS 161.370.804,42 (cento e sessenta e um milhodes, trezentos e
setenta mil, oitocentos e quatro reais e quarenta e dois

centavos);

e Registro da reversdao da provisdao constituida na incorporada
(COPART 1), no montante de RS 61.737.807,27 (sessenta e um
milhoes, setecentos e trinta e sete mil, oitocentos e sete reais
e vinte e sete centavos), em consonancia com a Instrucao CVM
319/99, Art. 6° 8 1°, e com as alteracOes introduzidas pela
Instrucao CVM 349/01.

b

Apuraram os peritos que o valor do patrimonio liquido contabil de
BRTP, considerados os eventos ocorridos acima descritos e demonstrado
no balanco pro forma seguir, €& de
RS 9.083.341.784,17 (nove bilhdes, oitenta e trés milhdes, trezentos e

quarenta e um mil, setecentos e oitenta e quatro reais e dezessete

apresentado a

centavos), em 31 de maio de 2009.
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BRASIL TELECOM PARTICIPAGCOES S.A.

DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31/05/09

BALANCO PATRIMONIAL (REAIS)

CONTABIL

AJUSTES *

PRO FORMA

TOTAL

5.598.445.437,85

3.827.197.479,01

9.425.642.916,86

ATIVO CIRCULANTE
Disponibilidades
- Caixa e Contas Bancarias
- Equivalentes a Caixa
Aplicacdes Financeiras
Tributos Diferidos e a Compensar
Depositos Judiciais
Juros sobre o Capital Proprio a Receber
Despesas pagas antecipadamente
Outros
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Aplicacdes Financeiras
Tributos Diferidos e a Compensar
Depositos Judiciais
Outros
PERMANENTE
Investimentos
- Participacoes em Controladas:

- Brasil Telecom S.A. 67,2294%
- Nova Tarrafa Participacoes Ltda. 100,0000%
- Nova Tarrafa Inc. 100,0000%

- Agio de mais valia de imob. e licenca em BRTO
Imobilizado
- Bens de Uso Geral

519.160.406,92

65.254.304,00

584.414.710,92

253.547.406,89
3.497.697,90
250.049.708,99
49.786.614,92
28.290.112,31

51.819.998,40
51.819.998,40

13.103.610,09

305.367.405,29
55.317.696,30
250.049.708,99
49.786.614,92
41.393.722,40

47.899,40 47.899,40
185.426.701,70 185.426.701,70
2.057.059,56 2.057.059,56
4.612,14 330.695,51 335.307,65
1.495.584.697,35 137.551,47 1.495.722.248,82
1.200.000.000,00 1.200.000.000,00
289.700.944,50 289.700.944,50
5.863.172,44 137.551,47 6.000.723,91
20.580,41 20.580,41

3.583.700.333,58

3.761.805.623,54

7.345.505.957,12

3.583.245.087,82

3.761.805.623,54

7.345.050.711,36

3.583.245.087,82
3.581.220.927,24

3.761.805.623,54

7.345.050.711,36
3.581.220.927,24

1.742.587,87 1.742.587,87
281.572,71 281.572,71
0,00 3.761.805.623,54 3.761.805.623,54
455.245,76 - 455.245,76
455.245,76 455.245,76
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BRASIL TELECOM PARTICIPAGOES S.A.

DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31/05/09

BALANCO PATRIMONIAL (REAIS)

CONTABIL

AJUSTES *

PRO FORMA

TOTAL 5.598.445.437,85 3.827.197.479,01 9.425.642.916,86
PASSIVO CIRCULANTE 377.652.366,20 (46.863.359,28) 330.789.006,92
Fornecedores 204.956,72 204.956,72

Impostos, Taxas e Contribuicées
Dividendos a Pagar
Pessoal, Encargos e Beneficios Sociais
Provisao para Contingéncias
Outras contas a pagar
Empréstimos

EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Impostos, Taxas e Contribuicées
Provisao para Contingéncias
Outras obrigacoes

30.804.772,27
267.693.624,75

63.267,34
(47.145.467,42)

30.868.039,61
220.548.157,33

4.000,00 4.000,00
214.998,42 214.998,42
78.730.014,04 127.789,00 78.857.803,04
0,00 91.051,80 91.051,80
11.512.066,47 59,30 11.512.125,77
8.265.855,08 8.265.855,08
3.246.211,39 3.246.211,39
0,00 59,30 59,30

PATRIMONIO LiQUIDO

5.209.281.005,18

3.874.060.778,99

9.083.341.784,17

Capital Social
Reserva de Capital
- Reserva especial de agio
- Reserva especial de acervo liquido
- Outras reservas de capital
Reservas de Lucro
Prejuizos Acumulados
Acdes em Tesouraria

2.596.271.819,93
309.178.222,60
0,00

0,00
309.178.222,60
2.879.008.099,35
(554.330.772,17)
(20.846.364,53)

3.973.693.776,14
3.861.438.620,70
112.255.155,44

(99.632.997,15)

2.596.271.819,93
4.282.871.998,74
3.861.438.620,70
112.255.155,44
309.178.222,60
2.879.008.099,35

(653.963.769,32)

(20.846.364,53)

* Incorporagdo de COPART 1 com ajuste de amortizac@o e reversdo de provisdo de dgio
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6.

CONCLUSAO

A luz dos exames realizados na documentacdo anteriormente mencionada e tomando por base estudos da APSIS, concluiram os peritos que o valor do
patrimoénio liquido contabil de BRTP, considerados os eventos subsequentes anteriormente mencionados, corresponde a RS 9.083.341.784,17 (nove
bilhdes, oitenta e trés milhdes, trezentos e quarenta e um mil, setecentos e oitenta e quatro reais e dezessete centavos), em 31 de maio de 2009.
Desconsiderando-se o investimento que BRTP detém em BRTO, o acervo liquido a ser incorporado por BRTO sera de RS 5.502.120.856,93 (cinco bilhoes,

quinhentos e dois milhdes, cento e vinte mil, oitocentos e cinquenta e seis reais e noventa e trés centavos).

Estando o laudo RJ-0278/09-01 concluido, composto por 11 (dez) folhas digitadas de um lado e 02 (dois) anexos e extraido em 03 (trés) vias originais, a
APSIS Consultoria Empresarial Ltda., CREA/RJ 82.2.00620-1 e CORECON/RJ RF/2.052-4, empresa especializada em avaliacao de bens, abaixo

representada legalmente, coloca-se a disposicao para quaisquer esclarecimentos que, porventura, se facam necessarios.

Rio de Janeiro, 22 de julho de 2009.

i
/ ANA CRIETINA FRAH':.A D SGUIA ' N LUIZ PAULO CESAR SILVEIRA WASHINGTON FERREIRA BRAGA
f Sacia-Diretora > Diret RC-R1-024.100- 67 EVM &7314
retor
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7. RELACAO DE ANEXOS

1. DOCUMENTO DE SUPORTE

2. GLOSSARIO E PERFIL DA APSIS

SAO PAULO - SP

Alameda Franca, 1467, 44

Sao Paulo - SP CEP: 01422-001
Tel.: + 55 11 2626.0510

RIO DE JANEIRO - RJ

Rua Sao José, 90, grupo 1802

Centro, CEP: 20010-020

Tel.: + 55 21 2212.6850 Fax: + 55 21 2212.6851
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Brasil Telecom Participagoes S,A
Balancete de Verificagao

mai/09
BALANCETE DE VERIFICACAO SALDO ATUAL
VERIFICACAO DE FECHAMENTO -
100000000 - ATIVO TOTAL 5.598.445.437,85
1110000000 - ATIVO CIRCULANTE 519.160.406,92
111000000 - DISPONIBILIDADES 253.547.406,89
111200000 - BANCOS 3.497.697,90
111210000 - BANCOS C/ MOVIMENTO 64.820,01
111210022 HOLD BB CENTR 64475 -
111210026 HOLDREAL DIV 7048058 35.271,82
111210272 BANCO SAFRA 33.334,11
111210297 BANCO SAFRA N.YORK 6.214,08
111210458 UNIBANCO-C/C106120-4 -
111210510 BB. PTOS C/C 106.447 (10.000,00)
111210511 BB. FOPG C/C 1052616 -
111290000 - BANCOS C/ TRANSITORIA 3.432.877,89
111290022 TR HOLD BB CEN64475 (48.027,49)

111290026 TR HOLD REAL DIVIDEN -
111290230 BANCO BRASIL -
111290297 BANCO SAFRA N.YORK -
111290359 BB - PGTO. BRTI -

111290458 UNIBANCO-C/C106120-4 289,87
111290510 BB. PTOS C/C 106.447 3.488.740,47
111290511 BB. FOPG C/C 1052616 (8.124,96)
111300000 - APLIC.C/ LIQUIDEZ IMEDIATA 250.049.708,99
111310000 - APL LIQ. IMED.-EM DEPOSITOS 250.049.708,99
111311000 APL.C/LIQ.IMED.PRINC 254.590.407,50
111312000 CEC-APLIC.-DEPOS.-RENDIM.(JUROS) (2.580.297,19)
111319000 APL.C/LIQ.IMED.TRANS (1.960.401,32)
112000000 - DIREITOS REAL.CP-MONETARIOS 263.555.940,47
112300000 - AD VRS RECEBER OUTROS CREDIT 4.612,14

112330000 - ADIAN A EMPREGADOS -
112331000 - ADIANT. P/ DESC. EM FOLHA -
112331100 AD.DESC.FOL.SALARIOS -

112390000 - OUTROS ADIAN E VRS A REC 4.612,14
112399000 OUTROS CRED.ADIANTAM 4.612,14
112400000 - CRED.TRIB A COMPENSAR/RECUPE 28.290.112,31
112410000 - TRIBUTOS FEDERAIS 28.290.112,31
112411000 - CRED. FINAN-VRS A COMPENSAR 27.269.206,92
112411100 - IRPJ 17.231.366,22
112411110 IRPJ-A RESTITUIR -
112411130 IRPJ-REC.ESTIMATIVA 17.231.366,22
112411200 - CSLL 10.037.840,70
112411210 DRCP-M-CSLL - A RESTITUIR 1.856.212,47
112411230 CSLL-REC.ESTIMATIVA 8.181.628,23
112413000 - CRED. ECON. VRS A REC.(DIF) 73.099,47
112413100 - IRPJ 53.749,60
112413120 - IRPJ - S/ DIFER. TEMPORARIAS 53.749,60
112413121 IRPJ-DIF.TEMPORAR-CP 53.749,60
112413200 - CSLL 19.349,87
112413220 - CSLL - S/ DIF. TEMPORARIAS 19.349,87
112413221 CSLL-DIF.TEMPORAR.CP 19.349,87
112415000 - CRED FINAN DE TRIB. DE FONTE 947.805,92
112415100 - IRRF 947.805,92
112415110 IRRF-S/APL.FINAN.RES -
112415180 IRRF-S/AP.FIN.(RESG) 947.805,92
112415190 IRRF-S/OUTRAS RETENGC -
112500000 - APLIC.EM TiTULOS/FUNDOS 1.960.401,32
112530000 - INVESTIMENTOS TEMPORARIOS 1.960.401,32
112531000 - TITULOS E VALORES MOBILIARIO 1.960.401,32
112531300 - APLIC.EM TiTULOS FINANCEIROS 1.960.401,32
112531310 APLICACAO PRINCIPAL 1.960.401,32
112600000 - PARTIC.NOS LUCROS A RECEBER 185.426.701,70
112620000 JUROS CAP.PROP.RECEB 185.426.701,70
112700000 - DEPOSITOS JUDICIAIS 47.899,40
112710000 - DEPOSITOS JUDICIAIS-CREDITOS 47.899,40
112711000 - DEP.JUD.-CRED.-VLRS.EM LITIG 47.899,40
112711990 - TRANSITORIAS DEPOSITOS JUDIC 47.899,40
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Brasil Telecom Participagoes S,A
Balancete de Verificagao
mai/09

BALANCETE DE VERIFICACAO

SALDO ATUAL

112711994 TRANSF. PENHORA
112800000 - APLICAGOES FINANCEIRAS
112810000 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
112811000 - EMPR. FINANC.-MOEDA NACIONAL
112811500 - DEBENTURISTAS
112811520 - DEBENTURISTAS - JRS E OUTROS
112811521 DEBENTUR.JUROS
113000000 - DIREITOS REAL.CP-NAO MONET.
113100000 - APLIC. REC DESP PER SEGUINTE
113110000 - PREMIOS DE SEGUROS
113110000 DRCP-NM-ARDES-PREMIOS DE SEGUROS
113180000 - OUTRAS ARDES
113189000 DRCP-NM-OUTRAS ARDES
120000000 - DIREITOS REAL.LP - MONETARIO
122000000 - DIREITOS REAL.LP - MONETARIO
122400000 - CRED TRIB. A COMPENSAR/REC
122410000 - TRIBUTOS FEDERAIS
122411000 - CRED FINAN -VRS A COMPENSAR
122411100 - IRPJ
122411110 IRPJ-A RESTITUIR
122411300 - COFINS
122411310 DRLP-M-COFINS - COFINS A RESTITUIR
122411400 - PIS
122411410 DRLP-M-PIS - PIS A RESTITUIR
122413000 - CRED. ECON -VRS A REC. (DIF)
122413100 - IRPJ
122413120 - IRPJ - S/ DIF. TEMPORARIAS
122413122 IRPJ-DIF.TEMPORAR-LP
122413200 - CSLL
122413220 - CSLL - S/ DIF. TEMPORARIAS
122413222 CSLL-DIF.TEMPOR.LP
122419000 - PROV. PERDA C/RECUP.TRIBUTOS
122419300 COFINS-PROV. PERDAS
122700000 - DEPOSITOS JUDICIAIS
122710000 - DEP. JUDICIAIS - CREDITOS
122711000 -DEPS JUD.-CRED.VRS EM LITIGIO
122711100 - DEP.JUD.-VINC. CONTINGENCIAS
122711120 - DEP JUD.-VINC CONT. TRIBUT.
122711122 DEP.JUD.V.C.TRIB.LP
122711124 DEP.JUD.V.C.TRIB.LP
122711130 - DEP JUD. - CONTING CIVEIS
122711132 DEP.JUD.CONT.CIV.LP
122711134 DEP.JUD.CONT.CIV.LP
122711400 - DEP.JUD.TRIB.C/EXIG.SUSPENSA
122711410 - DEP.JUD.TRIB.C/EXIG.SUSP.FED
122711411 DEP.JUD.C/EXIGIB.SUS
122711413 DEP.JUD.ATUAL.ORG.CP

47.899,40
47.826.213,60
47.826.213,60
47.826.213,60
47.826.213,60
47.826.213,60
47.826.213,60

2.057.059,56
2.057.059,56
598.365,57
598.365,57
1.458.693,99
1.458.693,99
1.495.584.697,35
1.495.564.116,94
289.700.944,50
289.700.944,50
382.882.740,46
222.912.303,85
222.912.303,85
139.632.784,51
139.632.784,51
20.337.652,10
20.337.652,10
26.809.204,04
26.505.020,54
26.505.020,54
26.505.020,54
304.183,50
304.183,50
304.183,50
(119.991.000,00)
(119.991.000,00)
5.863.172,44
5.863.172,44
140.116.067,64
5.996.777,93
5.655.899,20
4.557.132,67
1.098.766,53
340.878,73
274.656,52
66.222,21
134.119.289,71
134.119.289,71
102.640.265,30
31.479.024,41

122719000 - RETIF.DEP.VINC.CONTIG.PROVAV

122719130 - RETIF.DEP.CONTIG.PROV.CIVEIS
122719131 RETIF.DEP.CONTINGENC

122719400 - RETIF.DEP.VINC.TRIB.C/EX.SUS
122719410 - RTF.DP.VINC.TBT.C/EX.SUS-FED
122719411 DEP.VIN.C/EXIGIB.SUS

(134.252.895,20)
(133.605,45)
(133.605,45)

(134.119.289,75)

(134.119.289,75)

(134.119.289,75)

122800000 - APLICAGOES FINANCEIRAS
122810000 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
122811000 - EMPR. FINANC. MOEDA NACIONAL
122811500 - DEBENTURISTAS
122811510 - DEBENTURISTAS - PRINCIPAL
122811511 DEBENTUR.PRINCIP
123000000 - DIREITOS REAL.NAO MONET-LP
123700000 - APLICACOES CAPITALIZAVEIS
123770000 DRLP-NM-VALORES A CAPITALIZAR
130000000 - ATIVO PERMANENTE
131000000 - INVESTIMENTOS
131100000 - PARTICIPACOES SOCIETARIAS
131110000 -PART.SOC.AVAL P/MET. EQ.PATR.
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1.200.000.000,00
1.200.000.000,00
1.200.000.000,00
1.200.000.000,00
1.200.000.000,00
1.200.000.000,00

20.580,41

20.580,41

20.580,41
3.583.700.333,58
3.583.245.087,82
3.583.245.087,82
3.583.245.087,82
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131111000 - PART.SOC.-VALOR PATRIMONIAL
131111000 PART.SOC.VLR.PATRIM.
131112000 -PART.SOC.-AGIO PAGO NA AQUIS.
131112100 PART.SOC.CUSTO AGIO
131112800 PART.SOC.AGIO RETIF.
131400000 - INCENTIVOS FISCAIS
131420000 -INCENT FISCAIS RED IRPJ DEV.
131421000 INV.-AUDIOVISUAL - LEI 8685
131429000 INC.RED.IR PERDAS RE
132000000 - IMOBILIZADO
132100000 - BIS
132130000 - TERMINACAO
132131000 IMOB.-TERMINACAO
132150000 - INFRA ESTRUTURA
132152000 IMOB.-PREDIOS
132158000 OUT.BENS INFRA-ESTR.
132160000 - BENS DE USO GERAL
132161000 IMOB.-BENS DE USO GERAL
132180000 - BENS INTANGIVEIS
132181000 IMOB.-MARCAS E PATENTES
132182000 SIST.DE PROC.DADOS
132188000 IMOB.-OUTROS BENS INTANGIVEIS
136000000 - DEPREC E AMORTIZ. DE IMOBIL.
136100000 - BIS
136130000 - TERMINACAO
136131000 DP/AM.-TERMINACAOQ
136150000 - INFRA ESTRUTURA
136152000 DP/AM.-PREDIOS
136158000 DP/AM-OUTR.BENS INFR
136160000 - BENS DE USO GERAL
136161000 DP/AM.-BENS DE USO GERAL
136180000 - BENS INTANGIVEIS
136181000 DP/AM.-MARCAS E PATENTES
136182000 DP/AM-SIST.PROC.DAD
136188000 DP/AM.-OUTROS BENS INTANGIVEIS
161000000 - CONTAS DE COMPENSACAO
161600000 - PARTICIPACOES NO RESULTADO
161610000 - DIVIDENDOS
161611000 COMP.-DIVID.S/RES.EX
161620000 -JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO
161625110 COMP.-REV. JSCP-PL
161625120 COMP.-REV. JSCP-PL
161625210 COMP.-REV. JSCP-PL
161700000 - RESULTADO OPERACIONAL
161710000 - RESULTADO OPERACIONAL
161711000 COMP-EQ.S/RES.PER.OP
161712000 COMP-EQ.S/VAR.PL.OP
161720000 - RESULTADO NAO OPERACIONAL
161721000 COMP-EQ.S/VAR.%PA.NO
161900000 - RETIFICADORA
161910000 COMP.-RETIF.-CONTR.
200000000 - PASSIVO TOTAL
210000000 - PASSIVO CIRCULANTE
212000000 -OBRIG.CP-PASSIV MONETARIOS
212100000 - PESSOAL,ENCARGOS E BENEF.SOC
212120000 - FOLHA DE PAGAMENTO
212121000 F.PAGTO.VLR A PAGAR
212130000 - ENCARGOS SOCIAIS
212131000 -ENC. SOC. - VLRS A PAGAR
212131000 - ENC.SOC. - VLRS A PAGAR
212131200 ENC.SOC.VLR.P.-P.SOC
212200000 - MATERIAIS E SERVICOS
212210000 - FORNECEDORES - OPERACAQ
212211000 - FORNECEDORES OPER. MN
212211300 - FORNEC.-OUTROS SERVICOS
212211320 FORNEC.OUTROS SERV
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3.583.245.087,82
3.583.245.087,82
9.391.101,89

(9.391.101,89)

1.666.972,89
(1.666.972,89)
56.184.547,05
56.184.547,05
69.764,24
69.764,24
118.271,65
3.356,13
114.915,52
52.110.630,42
52.110.630,42
3.885.880,74
35.757,92
147.708,70
3.702.414,12
(55.729.301,29)
(55.729.301,29)
(66.624,52)
(66.624,52)
(100.850,97)
(3.356,13)
(97.494,84)
(51.686.195,06)
(51.686.195,06)
(3.875.630,74)
(25.507,92)
(147.708,70)
(3.702.414,12)
(1.518.241.535,57)
133.958.464,43
133.958.464,43
(1.652.200.000,00)
(1.357.000.000,00)
(59.799.825,00)
(235.400.175,00)
61.358.464,19
41.459.692,33
44.923.192,17
(3.463.499,84)
19.898.771,86
19.898.771,86
1.456.883.071,38
1.456.883.071,38
(5.598.445.437,85)
(377.652.366,20)
(377.652.366,20)
(4.000,00)

(4.000,00)
(4.000,00)
(4.000,00)
(4.000,00)

(204.956,72)

3.858,15

3.858,15

3.858,15

3.858,15
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212220000 - CONTAS A PG DE MAT. E SERV. (115.059,63)
212221000 C.PAGAR-PESSOAL -
212222000 OB.CP-FORNECEDORES-MOEDA NACIONAL (1.900,46)

212223000 FORNEC.-MOEDA ESTR.
212224000 OB.CP-CONTAS A PAGAR-TRIBUTOS
212229000 TRANSITORIA PAGAMENT
212250000 - FORNEC.-PROV. P/ CUSTEIO
212259000 OB.CP-FORNECEDORES - OUTROS
212400000 - TRIBUTOS
212410000 - TRIBUTOS FEDERAIS
212411000 - OBRIGAGOES - VLRS DEVIDOS
212411300 - COFINS - CONTRIB. SOCIAL
212411310 OB.CP-COFINS - SOBRE O FATURAMENTO
212411400 - PIS - PROG.DE INTERG. SOCIAL
212411410 OB.CP-PIS - SOBRE O FATURAMENTO
212412000 - VALORES PRIVISIONADOS
212412100 - IRPJ
212412110 IRPJ-S/RESUL.PERIODO
212412200 - CSLL
212412210 CSLL-S/RESUL.PERIODO
212415000 - IRRF A RECOLHER
212415100 - IRRF
212415110 OB.CP-IRRF - S/IFOLHA DE PAGAMENTO
212415120 OB.CP-IRRF - S/SERVICOS PRESTADOS
212415160 IRRF-S/JUR.CAP.PROPR
212415200 - CSSL-PIS,COFINS-MP 135
212415219 CONTRIB.FEDERAIS
212415500 - CONTRIB. PREVIDENCIARIA
212415510 CONT.PREV.FL.PAGAMEN
212430000 - TRIBUTOS MUNICIPAIS
212431000 - OBRIG - VALORES DEVIDOS
212431100 - ISS - VALORES DEVIDOS
212431100 OB.CP-ISS - VALORES DEVIDOS
212435000 -TRIB. RET. FONTE A RECOLHER
212435200 OB.CP-ISS - SUBSTITUICAO
212500000 - CAUCOES/RET/CONSIG.F.TERC
212530000 - RETENCOES
212531000 - RET. EM F. PAGTO - NAO TRIB.
212531600 RET.FOLHA-FUNDACAO
212600000 - PARTIC. NOS LUCROS A PAGAR
212610000 - DIVIDENDOS
212611000 OB.CP-DIVIDENDOS A PAGAR
212620000 - JUROS S/ O CAPITAL PROPRIO
212621000 JUROS CAP.PROP.CRED.
212700000 - OUTRAS OBRIGAGCOES
212710000 - CONTINGENCIAS PASSIVAS
212712100 - CONTINGENCIAS TRABALHISTAS
212712100 - PROVISOES TRABALHISTAS
212712110 PROV.TRABALHISTA CP
212712200 - CONTINGENCIAS TRIBUTARIAS
212712210 - PROVISOES TRIBUTARIAS
212712212 PROVIS.TRIB.FEDER.LP
212780000 - OBRIGACOES DIVERSAS
212781000 - VALORES A PAGAR
212781990 VALORES PAGAR
220000000 - PASSIVO EXIG A LONGO PRAZO
222000000 - OBRIG. LP - PASSIVO MONETAR.
222400000 - TRIBUTOS
222410000 - TRIBUTOS FEDERAIS
222411000 - OBRIGACOES -VLS DEVIDOS
222411300 - COFINS
222411391 CONFINS S/FATUR
222411392 CONFINS S/FATUR
222411399 COFINS-RETF.DEP.JUD.
222411400 - PIS
222411491 TRIB.FED.PIS S/IFATUR
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(113.159,17)

(6.156,95
(6.156,95
(1.416,28
(1.416,28

(267.693.624,75)
(267.693.624,75)
(267.693.624,75)

(78.945.012,46)
(214.998,42)
(214.998,42)
(214.998,42)
(214.998,42)

(78.730.014,04)
(78.730.014,04)
(78.730.014,04)
(11.512.066,47)
(11.512.066,47)

(8.265.855,08)

(8.265.855,08)

(84.331.461,23)
(25.863.847,13)
110.195.308,36

(18.308.804,07)
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222411492 TRIB.FED.PIS S/FATUR
222411499 PIS-RETF.DEP.JUD.

222413000 - TRIBUTOS DIF S/ O RESULTADO
222413100 - IRPJ - IMP DE RENDA PES JURI
222413110 - IRPJ-S/ DIFER. TEMPORARIAS

222413112 TR.F.IRPJ DIF.TEM LP

222413200 - CSLL - CONT.SOC.S/ LUCRO LIQ

222413210 - CSLL-S/ DIFER.TEMPORARIAS
222413212 TR.F.CSLL DIF.TEM LP
222700000 - OUTRAS OBRIGACOES

222710000 - CONTINGENCIAS PASSIVAS

222712000 - PROV. PARA CONTINGENCIAS
222712200 - PROV CONT. TRIBUTARIAS
222712210 - PROVIS. TRIBUTARIAS - FEDERA

222712212 PROV.TRIBUT.FEDER.LP

222712300 - PROVISOES CIVEIS

222712311 OB.LP-M-PROV.CIVEIS ORIG.LP
222712900 - RETIFI.DEPOSITOS JUDICIAIS
222712930 - RETF.DEP.JUDICIAL-CIVEIS
222712931 RETIFIC. DEP. CIVEIS
222720000 - PROVISOES
222724000 PROV.C/CONTROL
250000000 - PATRIMONIO LiQUIDO
251000000 - CAPITAL SOCIAL
251100000 CAPITAL SUBSCRITO
252000000 - RESERVAS
252100000 - RESERVAS DE CAPITAL
252120000 - AGIO NA SUBSCR. DE ACOES
252121000 AGIO SUBSCRITO
252160000 - DOACOES E SUBV P/ INVEST.
252169000 DOACOES E SUBVENGOES - OUTRAS
252190000 - OUTRAS RES DE CAPITAL
252190000 OUTRAS RESERVAS DE CAPITAL
252300000 - RESERVAS DE LUCROS
252310000 - RESERVA LEGAL
252310000 RESERVA LEGAL
252320000 - RESERVA ESTATUTARIA
252321000 RESERVA PARA INVESTIMENTOS
253000000 - RESULTADO ACUMULADO
253100000 - LUCROS ACUMULADOS
253100000 LUCROS ACUMULADOS
253200000 - APURACAO DO RES.DO PERIODO
253200000 APURACAO DO RESULTADO DO PERIODO
253300000 - PREJUIZO ACUMULADO
253300000 PREJUIZOS ACUMULADOS
254000000 - ACOES EM TESOURARIA
254100000 - ACOES ORDINARIAS - RETIFICAD
254100000 ACOES ORDINARIAS - RETIFICADORA

300000000 - DESPESAS
310000000 - DESPESAS OPERACIONAIS
310100000 - PESSOAL
310110000 - HONORARIOS
310111000 - HONOR.DE CONSELH E DIRETORES
310111100 C.0.-HONORARIOS/GRATIFICAGOES
310113000 - HONOR. - ENCARGOS SOCIAIS
310113100 C.0.-HONOR.-PREVIDENCIA SOCIAL
310113500 C.O0.-HONOR.-FGTS
310117000 - REPRES DE CONS. E DIRETORES
310117100 VERBA DE REPRESENT.
310120000 - PESSOAL - SAL E ADICIOANAIS
310124000 - PESSOAL - BENEF. SOCIAIS
310124900 - OUTROS BENEFICIOS SOCIAIS
310124920 - SISTEL
310124920 PES-FUND.SEG.SOC.
310190000 - OUTRAS DESPESAS COM PESSOAL
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(5.615.177,32)
23.923.981,39
(8.265.855,08)
(8.161.005,14)
(8.161.005,14)
(8.161.005,14)
(104.849,94)
(104.849,94)
(104.849,94)
(3.246.211,39)
(3.246.211,39)
(3.246.211,39)
(3.243.280,05)
(3.243.280,05)
(3.243.280,05)
(136.536,79)
(136.536,79)
133.605,45
133.605,45
133.605,45

(5.209.281.005,18)
(2.596.271.819,93)
(2.596.271.819,93)
(3.188.186.321,95)
(309.178.222,60)
(306.960.979,92)
(306.960.979,92)
(100,00)
(100,00)
(2.217.142,68)
(2.217.142,68)
(2.879.008.099,35)
(305.966.349,83)
(305.966.349,83)
(2.573.041.749,52)
(2.573.041.749,52)
554.330.772,17

5564.330.772,17
554.330.772,17
20.846.364,53
20.846.364,53
20.846.364,53

4.751.201,21
239.874,68
193.979,47
193.979,47
43.795,21
42.764,15
1.031,06
2.100,00
2.100,00
1.065,33
1.065,33
1.065,33
1.065,33
1.065,33
4.510.261,20
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310198000 - DESPESAS COMPARTILHADAS 4.510.261,20
310198100 DESP.COMPARTILHADAS 4.510.261,20
310300000 - SERVICOS DE TERCEIROS 1.658.439,38
310330000 - SERV.DE COMUN.E MARKETING 1.341.953,50
310332000 - PUBLICIDADE LEGAL E SOCIAL 1.341.953,50
310332300 C.O.-PUBLICIDADE LEGAL 1.341.953,50
310350000 - SERV. TECNICOS E ADMINISTRAT 307.779,51
310356000 - ASSIST.E CONSL EMPRESARIAL 11.760,00
310356800 ASSIST.CONSULT.TEC 11.760,00
310359000 - OUTROS SERV TECN ADM 296.019,51
310359000 OUTROS SERV.TEC.ADM. 296.019,51
310370000 - TRANSPORTES E COMUNICACOES 7.591,34
310371000 - TRANSPORTES 7.591,34
310371200 - TRANSPORTES DE PESSOAS 7.591,34
310371210 PASSAGENS 7.591,34
310390000 - OUTROS SERV. DE TERCEIROS 1.115,03
310396000 - SERV DE COBRANCA E ARRECADAC 76,57
310396200 C.0.-SERVICOS DE ARRECADACAO 76,57
310398000 - SERVICOS BANCARIOS 1.038,46
310398000 SERV.BANC.COB/ARR 1.038,46
310400000 - RENTISTAS (ALUGUEL, ARREND) 2.720.766,06
310430000 - SEGUROS 2.720.766,06
310435000 C.0.-SEGURO - VEICULOS 8.788,11
310439000 C.O.-SEGURO - OUTROS 2.711.977,95
310900000 - OUTRAS DESPESAS (9.130.406,65)
310920000 - TRIBUTOS 4.209,39
310922000 - TRIBUTOS ESTADUAIS 4.209,39
310922100 - IMPOSTOS 4.045,39
310922120 - IPVA 4.045,39
310922120 C.O.-IPVA 4.045,39
310922300 - TAXAS 164,00
310922390 C.0O.-TAXAS ESTADUAIS-OUTRAS 164,00
310980000 - DEPRECIACOES E AMORTIZACOES 72.126,47
310985100 - DEPRECCIACAO - BIS 72.126,47
310985100 - DEPRECIACAO - BIS 72.126,47
310985130 DEPR.BIS-TERMINACAO 3.172,59
310985150 DEPR.BIS-INFRA ESTR. 1.380,13
310985160 DEPR.BIS-BEN USO GER 67.573,75

310990000 - RETIF.DE DESP/TRANS.DE DESPE
310993000 - RESGATE P/ ALOC. DE CUSTOS
310993300 ALOC.CUSTO GER.ADMIN
313000000 - GERAIS E ADMINSTRATIVAS
313100000 DGA-PESSOAL
313300000 DGA-SERVICOS DE TERCEIROS
313400000 DGA-RENTISTAS
313900000 DGA-OUTRAS DESPESAS
313980000 DGA-DEPRECIACOES E AMORTIZACOES
350000000 - OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
355000000 - PERDAS PELA EQUIV OPERACIONA
355900000 - OUTRAS DESPESAS
355960000 - PERDAS
355966000 - ATIVO PERMAN. INVESTIMENTOS
355966100 - PERDAS-PARTIC.SOCIETARIAS
355966110 - PERDAS-INVEST.AVAL.P/P LiQU
355966111 PERDAS C/INV.S/RESUL
355966116 PERDAS C/INV.S/RESUL
357000000 - PROVISOES OPERACIONAIS
357900000 - OUTRAS DESPESAS
357950000 - PROVISOES
357955000 - PROVISAO PARA CONTINGENCIAS
357955200 - PPC-PAS.CIRCUL.-MONETARIOS
357955210 - PPC-CONTIG. TRABALHISTAS
357955210 PPC-M-CONTINGENCIAS TRABALHISTAS
357955220 - PPC-CONTING. TRIBUTARIAS
357955221 PPCM-CONT.TRIB.FEDER
357955400 - PPC-EXIG. LP - MONETARIOS
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(9.206.742,51)

(9.206.742,51)

(9.206.742,51)
9.206.742,51
4.751.201,21
1.658.439,38
2.720.766,06
4.209,39
72.126,47

621.137.187,37
620.972.911,67
620.972.911,67
620.972.911,67
620.972.911,67
620.972.911,67
620.972.911,67
620.923.046,39

49.865,28
(546.394,41)
(546.394,41)
(546.394,41)
(546.394,41)

(9.733,14)

(9.733,14)
(9.733,14)
(536.661,27)
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357955420 - PPC-CONTING. TRIBUTARIAS
357955421 PPCLPM-CONT.TRIB.FED
357955430 - PPC-CONTINGENCIAS CIVEIS
357955431 PPC-LP-M-CONTINGENCIAS CIVEIS
359000000 - OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
359900000 - OUTRAS DESPESAS
359910000 - DESPESAS GERAIS
359918000 -OUTRAS DESPESAS GERAIS
359918100 ENTID.CLASSE/BV
359918300 OUTRAS DESP.GERAIS
359920000 - TRIBUTOS
359921000 - TRIBUTOS FEDERAIS
359921200 - CONTINBUICOES
359921210 ODO-PIS
359921220 ODO-COFINS
359921300 - TAXAS
359921390 OUTR.TAXAS FEDERAIS
359923000 - TRIBUTOS MUNICIPAIS
359923100 - IMPOSTOS
359923110 ODO-ISS-IMPOSTO SOBRE SERVICOS
359930000 - MULTAS
359931000 - MULTAS TRIBUTARIAS
359931100 - MULTAS DEDUTIVEIS
359931110 MULTAS COMPENSATORIA
359931120 MULTA P/DESCUMP.OBRI
360000000 - DESPESAS FINANCEIRAS
361000000 - DESPESAS FIN. MOEDA NACIONAL
361500000 - DESP COM OPER. FINANCEIRAS
361510000 - JUROS REMUNERATORIOS
361516000 - PAS. CIRCULANTE - MONETARIOS
361516790 S/OUTRAS OBRIGACOES C.P
361516912 DESP.FIN.CONT.CIVEL
361516921 DESP.FIN.CONT.TRAB.
361516931 DESP.FIN.CONT.TRIB.F
361516932 DESP.FIN.CONT.TRIB.F
361518000 - EXIGIVEL LP - MONETARIOSI
361518400 DF-MN-JRS.REMUN.-S/TRIBUTOS-ELP
361530000 - JUROS MORATORIOS (DE MORA)
361536000 - PAS. CIRCULANTE - MONETARIOS
361536400 DF-MN-JRS.MORAT.-S/TRIBUTOS-PC
361560000 - TRIBUTOS S/ OPER.FINANCEIRAS
361561000 - ATIVO CIRCULANTE
361561100 - S/ CX E EQ. A CAIXA
361561110 |OF S/SALDO DEV.C/C
361590000 - OUTRAS DESP FINANCEIRAS
361599000 - OUTRAS
361599800 DF-MN-OUTRAS DESPESAS FINANCEIRAS
362000000 - DESP.FINANCEIRAS-M.ESTRANGEI
362500000 - DESPESAS C/OPER.FINANCEIRAS
362520000 - VARIACAO CAMBIAL
362522000 - ATIVO CIRCULANTE - MONETARIO
362522800 S/APLICOES FINANC
362526000 - PAS. CIRCULANTE - MONETARIOS
362526200 DF-ME-VC-FORNEC.-PC
370000000 - DESPESAS NAO OPERACIONAIS
375000000 - PERDA EQ.PATRIM. -NAO OPERAC
375966000 - ATIVO PERMAN.-INVESTIMENTOS
375966100 - PERDAS PARTIC.SOCIETARIAS
375966113 PERDAS C/INV.S/PL
380000000 - DEDUCOES/PARTICIPACOES
381000000 - IRPJ
381700000 - DEDUCOES DO RESULTADO
381710000 - DEPESA - PROV / TRIBUTOS
381711000 - IRPJ S/ RESUL DO EXERCICIO
381711100 IRPJ-PROV.-ALIQUOTA NORMAL
381711200 IRPJ-PROV.-ALIQUOTA ADICIONAL
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(536.661,27)
(536.661,27)

710.670,11
710.670,11
149.506,73
149.506,73
147.666,73

1.840,00
20.760,22
19.648,75

2.283,30

407,29

1.876,01
17.365,45
17.365,45

1.111,47

1.111,47

1.111,47

540.403,16
540.403,16
540.403,16
540.203,16
200,00
5.710.523,87
5.629.469,85
5.629.469,85
4.980.248,42
70.180,68
77,02

9.155,48

11.370,22
381,51
49.196,45
4.910.067,74
4.910.067,74
649.131,04
649.131,04
649.131,04
90,37
90,37
90,37
90,37
0,02
0,02
0,02
81.054,02
81.054,02
81.054,02
92.172,09
92.172,09
(11.118,07)
(11.118,07)
13.441,24
13.441,24
13.441,24
13.441,24
13.441,24
34.922.478,93
26.388.918,49
26.388.918,49
26.388.918,49
22.077.442,21
13.252.465,33
8.824.976,88



Brasil Telecom Participagoes S,A
Balancete de Verificagao

mai/09
BALANCETE DE VERIFICACAO SALDO ATUAL
381712000 - IRPJ S/ ADICOES PERMANENTES 3.003.227,39
381712100 IRPJ-PROV.S/AD.PERM. 3.003.227,39

381713000 - IRPJ S/ EXCL. PERMANENTES
381713100 IRPJ-PROV.S/EXCL.PER
381717000 - IRPJ S/ RES DE EX.ANTERIORES
381717000 IRPJ-PROV.- S/ OUTROS AJUSTES
381719000 - IRPJ APUR DEV/TRIB A RECUPER
381719100 - DESPESA CORRENTE
381719100 IRPJ-PROV.-DESPESA CORRENTE
381719300 - IRPJ DIF S/ AD. TEMPORARIAS
381719310 - IRPJ S/ CONST.AT DIFERIDO
381719311 CONST.AT.DIF.-CP
381719312 CONST.AT.DIF.-LP
381719400 - IRPJ S/ EXCL TEMPORARIAS
381719410 - IRPJ FORM TRIB DIF PASSIVO
381719412 FORM.TRB.DIF.PAS.-LP
381719420 - REV. DE TRIB DIF ATIVO
381719421 REVER.TRB.DIF.-CP
381719422 REVER.TRB.DIF.-LP
381719500 - AP TRIB PAGAR/TRIB A RECUPER
381719510 APUR.TRIB.A PAGAR
382000000 - CSLL
382700000 - DEDUCOES DO RESULTADO
382710000 - DESPESA - PROV P/ TRIBUTOS
382711000 - CSLL S/ RES DO EXERCICIO
382711100 CSLL-PROV.-ALIQUOTA NORMAL
382712000 - CSLL S/ AD. PERMANENTES
382712100 PROV.P/TRIB.S/AD.PER
382713000 - CSLL S/ EXCL PERMANENTES
382713100 PROV.P/TRIB.S/EX.PER
382719000 - CSLL APUR TRIB DEV/ A RECUPE
382719100 - DESPESA CORRENTE
382719100 CSLL-PROV.-DESPESA CORRENTE
382719300 - CSLL DIF S/ ADIC TEMPORARIAS
382719310 - CSLL CONST DE AT DIFERIDO
382719311 DF.S/AD.TEM.AT.DF.CP
382719312 DF.S/AD.TEM.AT.DF.LP
382719400 - CSLL S/ EXCLUS TEMPORARIAS
382719410 - CSLL FORM DE TRIB DIF PASSIV
382719412 FORM.TRIB.DIF.PAS-LP
382719420 - CSLL REV TRIB DIF ATIVO
382719421 REVER.TRB.DIF.-OR.CP
382719422 REVER.TRB.DIF.-OR.LP
382719500 - CSLL AP TRIB PG/TRIB A RECUP
382719510 APUR.TRIB.A PAGAR
390000000 - RETIFICADORA DA DESPESA
390900000 - RETIFICADORA OUTRAS DESPESAS
390990000 - RETIF. DE DESP/TRANS DE DESP
390991000 - RETIFICADORA DE DESPESA
390991100 RESGATE PARA RESULTADO EXERCICIO
400000000 - RECEITAS
450000000 - OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
451000000 - SERVICOS TECNICOS COMERCIAIS
451900000 - RECEITAS DIVERSAS
451910000 - OUTRAS RECEITAS
451911000 - SERVICOS TECNICOS COMERCIAIS
451911300 - EVENTUAIS
451911310 - LISTA TELEFONICA
451911319 OUTR.REC.LISTAS TEL.
455000000 - GANHOS EQUIVAL. PATRIMONIAL
455900000 - RECEITAS DIVERSAS
455960000 - GANHOS
455966000 - GANHO - PARTIC. SOCIETARIAS
455966111 GANH.C/INVES.S/RESUL
455966112 GANH.C/INV.S/RES.CAP
459000000 - OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
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2.694.583,96
2.694.583,96
(0,01)

23.694.334,54)

23.694.334,54)

26.558.770,15)
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26.558.770,15
(53.749,61
(26.505.020,54
27.940.515,18
1.262.672,35
1.262.672,35
26.677.842,83
53.244,96
26.624.597,87
22.312.589,50
22.312.589,50
8.533.560,44
8.533.560,44
8.533.560,44
7.951.479,20
7.951.479,20
1.081.161,86
1.081.161,86
(499.080,62)
(499.080,62)
(8.533.560,44)
(8.533.560,44)
(323.533,38)
(323.533,38)
(19.349,86)
(304.183,52)
379.256,05
12.856,51
12.856,51
366.399,54
19.168,18
347.231,36
8.477.837,77
8.477.837,77
670.990.373,92)
670.990.373,92)
670.990.373,92)
670.990.373,92)
670.990.373,92)
(6.858.838,36)
(22.229,35)
(22.229,35)
(22.229,35)
(22.229,35)
(22.229,35)
(22.229,35)
(22.229,35)
(6.751.314,97)
(6.751.314,97)
(6.751.314,97)
(6.751.314,97)
(2.042.856,97)
(4.708.458,00)
(85.294,04)



Brasil Telecom Participagoes S,A
Balancete de Verificagao

mai/09

BALANCETE DE VERIFICACAO SALDO ATUAL
459900000 - RECEITAS DIVERSAS (85.294,04
459910000 - OUTRAS RECEITAS (85.294,04
459918000 - OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS (85.294,04
459918300 - EVENTUAIS (85.294,04
459918390 - OUTRAS (85.294,04
459918391 RECUPER.DE DESPESAS (82.838,99
459918399 OUTRAS RECEITAS (2.455,05

460000000 - RECEITAS FINANCEIRA
461000000 - REC. FINANC.-MOEDA NACIONAL
461500000 - RECEITAS FINANCEIRAS
461510000 - JUROS REMUNERATORIOS
461511000 - JUROS S/ APLIC FINANCEIRA
461511300 JURO S/APL.FINANCEIR
461512000 - ATIVO CIRCULANTE - MONETARIO
461512400 JURO S/TRIBUTOS
461512800 JURO S/APL.FINANCEIR
461513000 - REALIZ LONGO PRAZO - MONETAR
461513400 JURO S/TRIBUTOS
461513700 JURO S/DEP.JUDICIAIS
461590000 - OUTROS RECEITAS FINANCEIRAS
461599000 - OUTRAS
461599400 RFMN-REC.FIN.-OUTRAS-TAXA DE AVAL
462000000 - REC. FIN.-MOEDA ESTRANGEIRA
462500000 - RECEITAS FINANCEIRAS
462520000 - VARIAGAO CAMBIAL
462522000 - ATIVO CIRCULANTE - MONETARIO
462522800 REC.S/APLIC.FINANC.
490000000 - RETIFICADORA DE RECEITA
490900000 - RETIFICADORA DE RECEITA
490990000 - RETIFICADORA DE RECEITA
490991100 RESGATE PARA RESULTADO EXERCICIO
900000000 - TRANSITORIAS
990000000 - TRANSITORIAS
991000000 - TRANSITORIAS
991300000 - CONTIGENCIAS
991310000 - CONTIGENCIAS DEO JUD
991310000 TRANSITORIA DE DEPOSITOS EFETUADOS
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98.454.999,70
98.445.603,90
98.445.603,90

31.461.824,86
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(11.911.066,06
(5.050.689,40
2.112.145,71
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(9.395,80
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105.313.838,06
105.313.838,06
105.313.838,06
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lossario

ABORDAGEM DA RENDA - método de avaliacdo pela conversao a valor presente de
beneficios econémicos esperados.

ABORDAGEM DE ATIVOS - método de avaliacdo de empresas onde todos os ativos e
passivos (incluindo os nao contabilizados) tem seu valor ajustado aos seus valores de
mercado.

ABORDAGEM DE MERCADO - método de avaliacdo onde sao adotados mdultiplos
comparativos derivados de preco de vendas de bens similares.

AREA EQUIVALENTE DE CONSTRUGAO - area construida sobre a qual, é aplicada a
equivaléncia de custo unitario de construcao correspondente, de acordo com os
postulados da NB-140 da ABNT.

AREA HOMOGENEIZADA - &rea (til, privativa ou construida com tratamentos
matematicos, para fins de avaliacao, segundo critérios fixados pela APSIS, baseado no
mercado imobiliario.

AREA PRIVATIVA - area (til acrescida de elementos construtivos (tais como paredes,
pilares, etc.) e hall de elevadores (em casos particulares).

AREA UTIL - area utilizavel do imével, medida pela face interna das paredes que o
limitam.

ATIVOS INTANGIVEIS - ativos ndo fisicos (marcas, patentes, direitos, contratos, segredo
industrial, etc.) que garantem direitos e valor ao seu proprietario.

ATIVOS NAO OPERACIONAIS - sdo aqueles ativos que nao estéo ligados diretamente as
atividades de operacao da empresa (podem ou ndo gerar receitas) e que podem ser
alienados sem prejuizo do seu funcionamento.

ATIVOS OPERACIONALIS - bens fundamentais ao funcionamento da empresa.

ATIVOS TANGIVEIS - ativos de existén%i
e equipamentos, moveis e utensilios.:
AVALIACAO - ato ou processo de d"et:e;;_ -0 valor de uma empresa, participacao
acionaria ou outro ativo. Rt

isica tais como terrenos, construcdes, maquinas

BENEFiCIOS ECONOMICOS - beneficios tais como réfeitas, lucro liquido, fluxo de caixa
liquido, etc.

= APSIS

BETA - medida de risco sistematico de uma acao; tendéncia do preco de determinada
acao a estar correlacionado com mudancas em determinado indice.

BETAALAVANCADO - valor de beta refletindo o endividamento na estrutura de capital.
CAPEX (Capital Expenditure) - investimento em ativo fixo

CAPITAL INVESTIDO - somatorio de capital proprio e de terceiros investidos numa
empresa. O capital de terceiros geralmente esta relacionado a dividas com juros (curto e
longo prazo) devendo ser especificada dentro do contexto da avaliacao.

CAPITALIZACAO - conversao de um periodo simples de beneficios econdémicos em valor.
CAPM (Capital Asset Pricing Model) - modelo no qual o custo de capital para qualquer
acao ou lote de agdes equivale a taxa livre de risco acrescido de prémio de risco
proporcionado pelo risco sistematico da acao ou lote de acoes em estudo. Geralmente

utilizado para calcular o Custo de Capital Proprio ou Custo de Capital do Acionista.

CONTROLE - poder de direcionar a gestao estratégica, politica e administrativa de uma
empresa.

CUSTO DE CAPITAL - taxa de retorno esperado requerida pelo mercado como atrativa de
fundos para determinado investimento.

CVM - Comissao de Valores Mobiliarios.
D&A - Depreciacao e Amortizacao
DATABASE - data especifica (dia, més e ano) de aplicacdo do valor da avaliacao.

DATA DE EMISSAO - data de encerramento do laudo de avaliacdo, quando as conclusées da
avaliacao sao transmitidas ao cliente.

DCF (Discounted Cash Flow) - fluxo de caixa descontado.
DESCONTO POR FALTA DE CONTROLE - valor ou percentual deduzido do valor pro-rata de
100% do valor de uma empresa, que reflete a auséncia de parte ou da totalidade de

controle.

DESCONTO POR FALTA DE LIQUIDEZ - valor ou percentual deduzido do valor pro-rata de
100% do valor de uma empresa, que reflete a auséncia de liquidez.



lossario

DiVIDALIQUIDA - caixa e equivalentes, posicao liquida em derivativos, dividas financeiras
de curto e longo prazo, dividendos a receber e a pagar, recebiveis e contas a pagar
relacionadas a debéntures, déficits de curto e longo prazo com fundos de pensao,
provisdes, outros créditos e obrigacoes com pessoas vinculadas, incluindo bonus de
subscricao.

DOCUMENTACAO DE SUPORTE - documentacéo levantada e fornecida pelo cliente na
qual estao baseadas as premissas do laudo.

DRIVERS - direcionadores de valor ou variaveis-chave.

EBIT - do inglés Earnings Before Interests and Taxes, que significa Lucro Antes juros e
Impostos.

EBTIDA - do inglés Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization, que
significa Lucros Antes de Juros, Impostos, Depreciacao e Amortizacao.

EMPRESA - entidade comercial, industrial, prestadora de servicos ou de investimento
detentora de atividade econémica.

ENTERPRISE VALUE - valor economico da firma.
EQUITY VALUE - valor econémico do patrimonio liquido.

ESTRUTURA DE CAPITAL - composicao do capital investido de uma empresa entre capital
proprio (patriménio) e capital de terceiros (endividamento).

FCFF - do inglés Free Cash Flow to Firm, ou fluxo de caixa livre para a firma, ou fluxo de
caixa livre desalavancado.

FLUXO DE CAIXA - caixa gerado por um ativo, grupo de ativos ou empresa, durante
determinado periodo de tempo. Geralmente o termo € complementado por uma
qualificacao referente ao contexto (operacional, nao operacional, etc.)

FLUXO DE CAIXA DO CAPITAL INVE
revertido aos financiadores (juros e ar
considerados custo e despesas operacionai

fluxo de caixa gerado pela empresa a ser
25) e aos acionistas (dividendos) depois de
estimentos de capital.

FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL - o fluxo de caixa operacional leva em consideracao
somente as receitas e receitas efetivamente recebidas e desembolsadas, provenientes
das operacoes da companhia.

FREE FLOAT - percentual de acoes em circulacao sobre o capital total da empresa.

e HPEI1S

GOODWILL - ativo intangivel resultante de nome, reputacdo, carteira de clientes,
lealdade, localizacdo e demais fatores similares que nao podem ser identificados
separadamente.

LIQUIDEZ - capacidade de rapida conversido de determinado ativo em dinheiro ou em
pagamento de determinada divida.

METODO DE AVALIAGCAO - cada uma das abordagens utilizadas na elaboracéo de calculos
avaliatdrios para a indicacdo de valor de uma empresa, participacao acionaria ou outro
ativo.

METODOLOGIA DE AVALIACAO - uma ou mais abordagens utilizadas na elaboracdo de
calculos avaliatorios para a indicacao de valor de uma empresa, participacao acionaria ou
outro ativo.

MULTIPLO - valor de mercado de uma empresa, acio ou capital investido, dividido por
uma medida da empresa (receita, lucro, volume de clientes, etc.).

PATRIMONIO LIQUIDO AMERCADO - vide abordagem de ativos.
PREMIO DE CONTROLE - valor ou percentual de um valor pré rata de lote acdes
controladoras sobre o valor pro rata de acoes sem controle, que refletem o poder do

controle.

Rd (Custo da Divida) - € uma medida do valor pago pelo capital provindo de terceiros, sob
aforma de empréstimos, financiamentos, captacées no mercado, outros.

Re (Custo de Capital Proprio) - o custo de capital proprio € o retorno requerido pelo
acionista pelo capital investido.

RISCO DO NEGOCIO - grau de incerteza de realizacdo de retornos futuros esperados do
negocio, resultantes de fatores que nao alavancagem financeira.

TAXADE CAPITALIZAGAO - qualquer divisor usado para a converséo de beneficios econdmicos
em valor em um periodo simples.

TAXA DE DESCONTO - qualquer divisor usado para a conversao de um fluxo de beneficios
economico futuros em valor presente.

TAXA INTERNA DE RETORNO - taxa de desconto onde o valor presente do fluxo de caixa
futuro é equivalente ao custo do investimento.

VALOR - preco expresso em quantidade monetaria.



lossario

VALOR (JUSTO) DE MERCADO - valor pelo qual o bem troca de propriedade entre um
potencial vendedor e um potencial comprador, quando ambas as partem tém
conhecimento razoavel dos fatos relevantes e nenhuma das partes esta sob pressao de
fazé-lo.

VALOR ATUAL - valor de reposicao por novo depreciado em funcao do estado fisico em
que se encontra o bem.

VALOR DA PERPETUIDADE - valor ao final do periodo projetivo a ser adicionado no fluxo
de caixa.

VALOR DE DANO ELETRICO - estimativa do custo do reparo ou reposicio de pecas,
quando ocorre um dano elétrico no bem. Os valores sdao tabelados em percentuais do
Valor de Reposicao e foram calculados através de estudos dos manuais dos equipamentos
e da experiéncia em manutencao corretiva dos técnicos da APSIS.

VALOR DE INVESTIMENTO - E o valor para um investidor em particular, baseado em
interesses particulares no bem em analise. No caso de avaliacao de negocios, este valor
pode ser analisado por diferentes situacoes tais como sinergia com demais empresas de
um investidor, diferentes percepcées de risco e desempenhos futuros, diferentes
planejamentos tributarios.

VALOR DE LIQUIDAGAO - E o valor de um bem colocado a venda no mercado, fora do
processo normal, ou seja, € o valor que se apuraria caso o bem fosse colocado a venda
separadamente, levando-se em consideracao os custos envolvidos e o desconto
necessario para uma venda num prazo reduzido.

VALOR DE REPOSICAO POR NOVO - valor baseado no que o bem custaria (geralmente ao
nivel de precos correntes de mercado) para ser reposto ou substituido por outro, em
estado de novo, igual ou similar.

VALOR DE SEGURO - valor pelo qual uma Companhia de Seguros assume 0s riscos e nao se
aplica ao terreno e fundagoes, exceto em casos especiais.

Ja vida Util, levando-se em consideragao os
imoveis), estocagem e transportes.

VALOR DE SUCATA - valor do be_rn_n- i
custos de desmontagem ou demolicao |

VALOR MAXIMO DE SEGURO - valor maxi bem pelo qual é recomendavel que ele
seja segurado. Este critério estabelece que o bem com depreciacio maior que 50%,
devera ter o Valor Maximo de Seguro igual a duas vezes o Valor Atual; e, bem com
depreciacdo menor do que 50% devera ter o Valor Maximo de Seguro igual ao Valor de
Reposicao.

—aHPEI1S

VALOR PRESENTE - valor (em uma data base especifica) de um beneficio econémico
futuro, calculado pela aplicacao de uma taxa de desconto.

VALOR RESIDUAL - valor do bem novo ou usado projetado para uma data, limitada a
aquela em que ele se torna sucata, levando-se em consideracao que durante o periodo ele
estara em operacao.

VIDAUTIL - periodo de tempo no qual o ativo pode gerar beneficios econdmicos.
WACC (Weighted Average Cost of Capital) - modelo no qual o custo de capital é

determinado pela média ponderada do valor de mercado dos componentes da estrutura
de capital (proprio e de terceiros).



equenos detalhes fazem a diferenca .

A APSIS faz histéria hd mais de 28 anos. Durante todo esse tempo, participou da histéria do Brasil e do mundo,

em suas diversas mudancas: econdmicas, politicas, sociais, culturais e tecnoldgicas. Hoje, é referéncia em avaliacao
de empresas, avaliacdo de marcas e outros intangiveis, avaliacdo patrimonial de ativos, consultoria e negdcios
imobilidrios, gestdo de ativo fixo e gestdo ambiental, com atuac&o no Brasil e no exterior.

E a diferenca essencial na conquista de grandes negécios.

Servicos especializados em consultoria patrimonial.

15.000 laudos emitidos em todo o territério nacional.

Equipes coordenadas por engenheiros pés-graduados,
com cursos de extensd@o no Brasil e no exterior.

Cumprimento das normas ABNT, CVM, ESA, USPAP,
Finep, BNDES e Receita Federal.

Qualidade internacional de acordo com os padrdes da
ASA (American Society of Appraisers) e IBA (Institute
of Business Appraisers).

Informacdes do mercado financeiro online.

avaliacao

.. negocios
de negdcios i

imobiliarios

Prospeccéo de imdveis

Avaliacdo de empresas

Avaliacao de marcas e outros ativos intangiveis -
Renegociacédo de contratos de aluguel

Estudo de viabilidade de projetos -
Desmobilizacéo
Plano de negdcios Avaliaggo imobiliéria
Laudos para reorganizacdo societaria (Lei das S/A, RIR, FASB, IFRS e outros) . . .
Assessoria a investidores e fundos

Pericias judiciais - - -
! Gestao de carteira imobilidria

Estudos de vocacéo e viabilidade

ativo fixo

Inventério patrimonial

Venda e locacdo de imdveis

Avaliacdo de ativos

Conciliagdo de dados (fisico x contabil)

sustentabilidade
corporativa

Base contébil (cadastro, exportacdo e importacéo)
Treinamento, normatizacdo e auditoria de processos
Politica de RSA

MDL e Créditos de Carbono

Diagndstico sécio-ambiental

Desenvolvimento Sustentavel (DJSI e ISE)

Auditorias ambientais (Principios do Equador e outros)

Relatérios de Responsabilidade Social (Ethos e GRI)

Documentos éticos

Gestdo da Comunicacédo

Rio de Janeiro - RJ

Rua Sao José, 90 - Grupo 1802

Centro, CEP 20010-020

Tel.: +55 (21) 2212.6850 Fax: +55 (21) 2212.6851

Séo Paulo - SP

Alameda Franca, 1467 - Conj. 44

Jardim Paulista - CEP 01422-001

Tel.: +55 (11) 2626.0510 Fax: +55 (11) 3061.5879

www.apsis.com.br

ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA

ALLIANT ENERGY

AMBEV (INTERBREW) - COMPANHIA BRASILEIRA DAS AMERICAS
BANCO BANIF

BANCO BRADESCO

BANCO DO BRASIL

BANCO IBI

BANCO ITAU

BARBOSA, MUSSNICH & ARAGAO ADVOGADOS

BELGO SIDERURGIA (GRUPO ARCELOR)

BHP BILLITON METAIS

BNDES - BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL
BORIS LERNER, FRAZAO, GARCIA, MALVAR E CONSULTORES
BR - PETROBRAS DISTRIBUIDORA

CAEMI MINERAGAO E METALURGIA

CARIOCA CHRISTIANI-NIELSEN ENGENHARIA

CARREFOUR COMERCIO E INDUSTRIA

CEG - COMPANHIA DISTRIBUIDORA DE GAS DO RIO DE JANEIRO
CETUS INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES

CIA FORGA E LUZ CATAGUAZES LEOPOLDINA

CLARO

COCA-COLA

CONSTRUTORA ANDRADE GUTIERREZ

COTEMINAS - COMPANHIA DE TECIDOS NORTE DE MINAS
CREDICARD

CREDIT SUISSE FIRST BOSTON

CSN - COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

CVRD - COMPANHIA VALE DO RIO DOCE

DIAGEO

DROGASIL

ELETROBRAS - CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS
EMBRATEL - EMPRESA BRASILEIRA DE TELECOMUNICAGOES
ESSO BRASILEIRA DE PETROLEO LIMITADA

FGV - FUNDACAO GETULIO VARGAS

FINEP - FINANCIADORA DE ESTUDOS E PROJETOS
FLEXTRONICS

FURNAS CENTRAIS ELETRICAS

GAFISA S.A

GERDAU ACO MINAS GERAIS

GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES

GOLDMAN SACHS

GOUVEA VIEIRA ADVOGADOS

GP INVESTIMENTOS

GRUPO BRASCAN

GRUPO GLOBO

GRUPO MULTIPLAN

GRUPO Ol (TELEMAR)

GRUPO PAO DE ACUCAR

GRUPO VOTORANTIM

HSBC BANK BRASIL

INTELIG TELECOM

KEPPEL FELS BRASIL

LAFARGE BRASIL

LIGHT - SERVICOS DE ELETRICIDADE

LIQUIGAS DISTRIBUIDORA

LOBO & IBEAS ADVOGADOS

LOJAS AMERICANAS

LOJAS RENNER

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR. E QUIROGA
MONSANTO DO BRASIL

NESTLE BRASIL

PETROBRAS - PETROLEO BRASILEIRO

PETROS - FUNDAGAO PETROBRAS DE SEGURIDADE SOCIAL
PINHEIRO NETO ADVOGADOS

PONTO FRIO (GLOBEX UTILIDADES)

PREVI - CAIXA DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS DO BANCO DO BRASIL
REDE RECORD

REPSOL YPF BRASIL

ROLLS-ROYCE ENERGIA

SHELL BRASIL

SHV GAS BRASIL

SOCIEDADE MICHELIN

SOUZA, CESCON AVEDISSIAN, BARRIEU E FLESCH ADVOGADOS
SUL AMERICA

TIM BRASIL

UBS PACTUAL

ULHOA CANTO, REZENDE E GUERRA ADVOGADOS
UNIBANCO UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS

VALESUL ALUMINIO

VARIG

VEIRANO ADVOGADOS

VISANET

VIVO

WHITE MARTINS

WORLD MINERALS DO BRASIL

PSS
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LAUDO
DATA BASE:
SOLICITANTE:
\
@'t OBJETOS:
BrasilTelecom
OBJETIVOS:

RJ-0278/09-02
31 de maio de 2009

TELE NORTE LESTE PARTICIPACOES S.A., com sede na Rua Humberto de Campos, 425,
8° andar, Leblon, cidade do Rio de Janeiro, RJ, inscrita no CNPJ sob o
n.° 02.558.134/0001-58, doravante denominada TNL.

BRASIL TELECOM S.A., com sede a SIA Sul, Lote D, Bloco B 1° andar, SIA, em Brasilia,
Distrito Federal, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 76.535.764/0001-43, doravante denominada
BrT, e;

BRASIL TELECOM PARTICIPAGOES S.A., com sede a ST SIA Sul Area Especial D, Bloco B
Parte B, Guara, em Brasilia, Distrito Federal, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 02.570.688/0001-70, doravante denominada BrT PART.

Calculo dos Patrimonios Liquidos de BrT e BrT PART, avaliados os patrimonios de ambas as
sociedades segundo os mesmos critérios e nas mesmas datas a pregos de mercado, para os
fins do art. 264 da Lei n°. 6.404, de 15/12/1976 (Lei das S/A).
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SUMARIO EXECUTIVO

A APSIS CONSULTORIA EMPRESARIAL Ltda. (APSIS) foi contratada pela
TNL para calcular os Patrimonios Liquidos de BrT e BrT PART, avaliados
os patriménios de ambas as sociedades segundo os mesmos critérios e
nas mesmas datas a precos de mercado, para os fins do art. 264 da Lei
n°. 6.404, de 15/12/1976 (Lei das S/A).

Os procedimentos técnicos empregados no presente laudo estdo de
acordo com os critérios estabelecidos pelas normas de avaliacado e os
calculos avaliatdrios para determinacao dos valores dos ativos foram

elaborados com base nas abordagens da renda, ativos e de mercado.

O presente laudo apresenta os valores de mercado dos ativos e passivos
das empresas, utilizados para ajustar o Patrimonio Liquido contabil da
BrT e BrT PART pela abordagem dos ativos.
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AQUISICAO DO GRUPO BRASIL TELECOM: RESUMO DA OPERACAO

A TELEMAR NORTE LESTE S.A. (“TMAR”) adquiriu no dia 08 de janeiro de 2009, através da sua controlada COPART 1, o controle acionario da BrT PART
e da BRASIL TELECOM S.A. (“BRT”), tornando-se titular, indiretamente, de 81.092.986 acdes ordinarias de emissdao da BrT PART, o equivalente a
61,2% do capital votante.

O investimento necessario para a aquisicao foi de RS 5.371.098.527,04 (cinco bilhdes, trezentos e setenta e um milhdes, noventa e oito mil,
quinhentos e vinte e sete reais e quatro centavos), representando um valor por acdo de RS 77,04 (setenta e sete reais e quatro centavos), referente
a um preco acordado de RS 5.863.495.791,40 (cinco bilhdes, oitocentos e sessenta e trés milhdes, quatrocentos e noventa e cinco mil, setecentos e
noventa e um reais e quarenta centavos) atualizado pela variacao média diaria do CDI, deduzido pela divida liquida de RS 998.053.465,69
(novecentos e noventa e oito milhdes, cinquenta e trés mil, quatrocentos e sessenta e cinco reais e sessenta e nove centavos) da INVITEL S.A.
(“INVITEL”), posteriormente incorporada por COPART 1, e finalmente, ajustado pelos proventos declarados entre 1° de janeiro de 2009 e a data de

fechamento.

Esta aquisicdo da BrT e sua subsequente integracdo as operacdes da TMAR, dara origem a uma companhia de telecomunicagdes com controle
acionario 100% nacional, presente em todo territério brasileiro e com capacidade gerencial, operacional e financeira para ampliar suas operacoes,

inclusive internacionalmente.

Conforme descrito no Fato Relevante “Alteracao do Controle Acionario”, publicado em 08 de janeiro de 2009, devera seguir os seguintes passos, a

saber:

1. Conclusao das OPAs Obrigatorias;
2. Reorganizacéao societaria das empresas envolvidas na operacao;
3. Aprovacao, apresentacao ou registro de diversos 6rgaos reguladores;

4. Criacdo de um, ou mais, programa de American Depositary Receipts pela TMAR.
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ORGANOGRAMA SOCIETARIO
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RESUMO DOS RESULTADOS

b

As figuras abaixo apresentam uma visao geral dos Patrimonios Liquidos a precos de mercado das empresas envolvidas na operacdo, na data base

deste laudo:

BRASIL TELECOM S.A. DEMONSTRACOES CONTABEIS BRASIL TELECOM S.A. DEMONSTRACOES CONTABEIS
SALDOS EM AJUSTES A SALDOS SALDOS EM AJUSTES A SALDOS
BALANGO PATRIMONIAL (REAIS ML) 31/05/2009 * MERCADO AJUSTADOS BALANGO PATRIMONIAL (REAIS MIL) 31/05/2009 * MERCADO AJUSTADOS
ATIVO CIRCULANTE 4.420.793 (35.397) 4.385.395 PASSIVO CIRCULANTE 4.502.298 (16.313) 4.485.985
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 4.022.570 (6.138) 4.016.432 Empréstimos e Financiamentos 1.420.464 - 1.420.464
PERMANENTE 8.817.066 21.145.152 29.962.218 Debéntures 74.961 - 74.961
Investimentos 3.939.954 648.765 4.588.720 Fornecedores 1.202.278 (16.313) 1.185.965
- Participac6es em Controladas: 3.936.099 644.909 4.581.008 Impostos, Taxas e Contribuigcdes 800.077 - 800.077
- 14 Brasil Telecom Celular S.A. 100,0000% 3.001.483 513.319 3.514.802 Dividendos a Pagar 327.349 - 327.349
- Brt Servicos de Internet S.A. 100,0000% 340.485 23.792 364.277 Pessoal, Encargos e Beneficios Sociais 84.647 - 84.647
- Brt Comunicagao Multimidia Ltda. 90,4591% 254.560 52.390 306.950 Consignacao a Favor de Terceiros 92.125 - 92.125
- Brasil Telecom Cabos Submarinos Ltda. 100,0000% 277.936 38.994 316.930 Proviséo para Contingéncias 372.151 - 372.151
- Internet Group do Brasil S.A. 13,6450% 33.208 16.433 49.641 Provisao para Fundo de Penséo e Outros Beneficios 40.117 - 40.117
- Brasil Telecom Cal Center S.A. 100,0000% 18.316 (18) 18.298 Adiantamentos de Clientes 27.260 - 27.260
- VANT Telecomunicagbes S.A. 100,0000% 2.216 - 2.216 Outras contas a pagar 60.870 - 60.870
- Brt Card Servigos Financeiros Ltda. 100,0000% 7.894 - 7.894 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 7.062.099 2.306.036 9.368.135
- Outros Investimentos 3.856 3.856 7.712 Empréstimos e financiamentos 2.535.644 - 2.535.644
Imobilizado 4.173.849 6.561.027 10.734.876 Debéntures 1.080.000 - 1.080.000
- Obras em Andamento 285.178 - 285.178 Impostos, Taxas e Contribuicdes 481.999 2.306.036 2.788.036
- Equipamentos de Comutagao Automatica 157.428 1.022.182 1.179.610 Provisao para Contingéncias 2.312.621 - 2.312.621
- Equipamentos e Meios de Transmissao 1.250.561 3.206.450 4.457.011 Provisao para Fundo de Penséo e Outros Beneficios 608.079 - 608.079
- Equipamentos de Comunicacao de Dados 648.310 981.262 1.629.572 Adiantamentos de Clientes 34.055 - 34.055
- Infraestrutura 973.998 421.206 1.395.204 Outras contas a pagar 9.700 - 9.700
- Terminagdes 33.846 90.256 124.102 PATRIMONIO LiQUIDO 5.696.032 18.813.893 24.509.925
- Terrenos 83.055 154.775 237.831 Capital Social 3.470.758 - 3.470.758
- Prédios 342.973 687.902 1.030.875 Reserva de Capital 1.854.823 - 1.854.823
- Bens de Uso Geral 207.133 188.361 395.494 - Reserva especial de agio 366.787 366.787
- Agio de mais valia imobilizado 191.367 (191.367) - - Reserva especial de acervo liquido 2.377 2.377
Intangivel 703.263 13.935.359 14.638.622 - Outras reservas de capital 1.485.658 1.485.658
- Agios 7.358 - 7.358 Reservas de Lucro 1.431.948 - 1.431.948
- Sistemas de Processamento de Dados 175.420 (175.420) - Prejuizos Acumulados (912.073) - (912.073)
- Marcas e Patentes 468.506 - 468.506 Acbes em Tesouraria (149.423) (51.432) (200.855)
- Licencas Regulatérias 343 343 Ajustes a Mercado 0 18.865.325 18.865.325
- Agio de mais valia de licenca 51.636 14.110.779 14.162.415 TOTAL DO PASSIVO 17.260.429 21.103.617 38.364.045
TOTAL DO ATIVO 17.260.429 21.103.617 38.364.045 * Considereda a incorporagdo de COPART 2 com ajuste de amortizagdo e reversdo de provisao de dgio

* Considereda a incorporacdo de COPART 2 com ajuste de amortizagdo e reversdo de provisdo de dgio

APSIS CONSULTORIA
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BRASIL TELECOM PARTICIPACOES S.A. DEMONSTRACOES CONTABEIS BRASIL TELECOM PARTICIPACOES S.A. DEMONSTRACOES CONTABEIS
SALDOS EM AJUSTES A SALDOS SALDOS EM AJUSTES A SALDOS
BALANGO PATRIMONIAL (REAIS MIL) 31/05/2009 * MERCADO AJUSTADOS BALANGO PATRIMONIAL (REAIS ML) 31/05/2009 * MERCADO AJUSTADOS
ATIVO CIRCULANTE 584.415 (2.057) 582.358 PASSIVO CIRCULANTE 330.789 - 330.789
Disponibilidades 305.367 - 305.367 Fornecedores 205 205
- Caixa e Contas Bancarias 55.318 55.318 Empréstimos 91 91
- Equivalentes a Caixa 250.050 250.050 Impostos, Taxas e Contribui¢des 30.868 30.868
AplicacGes Financeiras 49.787 49.787 Dividendos a Pagar 220.548 220.548
Tributos Diferidos e a Compensar 41.394 41.394 Pessoal, Encargos e Beneficios Sociais 4 4
Depésitos Judiciais 48 48 Provisdo para Contingéncias 215 215
Juros sobre o Capital Proprio a Receber 185.427 - 185.427 Outras contas a pagar 78.858 - 78.858
Despesas pagas antecipadamente 2.057 (2.057) 0 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 11.512 38.502 50.014
Outros. 335 - 335 Impostos, Taxas e Contribuicées 8.266 13.382 21.648
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.495.722 119.991 1.615.713 Provisdo para Contingéncias 3.246 25.120 28.366
Aplicacdes Financeiras 1.200.000 - 1.200.000 Outras obrigacées 0 - 0
Tributos Diferidos e a Compensar 289.701 119.991 409.692 PATRIMONIO LiQUIDO 9.083.342 8.996.598 18.079.940
Depdsitos Judiciais 6.001 6.001 Capital Social 2.596.272 - 2.596.272
Outros 21 - 21 Reserva de Capital 4.282.872 4.282.872
PERMANENTE 7.345.506 8.917.166 16.262.672 - Reserva especial de agio 3.861.439 . 3.861.439
Investimentos 7.345.051 8.917.166 16.262.217 - Reserva especial de acervo liquido 112.255 R 112.255
- Participagdes em Controladas: 3.583.245 12.678.972 16.262.217 - Outras reservas de capital 309.178 . 309.178
- Brasil Telecom S.A. 67,2294% 3.581.221 12.683.045 16.264.266 Reservas de Lucro 2.879.008 . 2.879.008
- Nova Tarrafa Participacdes Ltda. 100,0000% 1.743 (3.724) (1.981) Prejuizos Acumulados (653.964) R (653.964)
- NovaTarrafa Inc. 100,0000% 282 (349) 67)  Acses em Tesouraria (20.846) (66.536) (87.382)
- Agio de mais valia de imob. e licenca 3.761.806 (3.761.806) Ajustes a Mercado : 9.063.134 9.063.134
Imobilizado 455 - 455 TOTAL DO PASSIVO 9.425.643 9.035.100 18.460.743
- Bens de Uso Geral 455 455 - - - " — = — —
* Considerada a incorporagdo de COPART 1 com ajuste de amortizacdo e reversdo de provis@o de dgio
TOTAL DO ATIVO 9.425.643 9.035.100 18.460.743

* Considerada a incorporagdo de COPART 1 com ajuste de amortizacdo e reversdo de provisdo de dgio
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VALOR ( REAIS MILHOES )

BRTO X BRTP
CONTAS CONTABIL PRO FORMA PL MERCADO
RELEVANTES BRTO BRTP BRTO BRTP
ATIVO 17.260,43 9.425,64 38.364,05 18.460,74
ATIVO CIRCULANTE 4.420,79 584,41 4.385,40 582,36
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 4.022,57 1.495,72 4.016,43 1.615,71
ATIVO PERMANENTE 8.817,07 7.345,51 29.962,22 16.262,67
PASSIVO 17.260,43 9.425,64 38.364,05 18.460,74
PASSIVO CIRCULANTE 4.502,30 330,79 4.485,98 330,79
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 7.062,10 11,51 9.368,14 50,01
PATRIMONIO LIQUIDO 5.696,03 9.083,34 24.509,93 18.079,94
QUANTIDADE TOTAL DE AGOES | 560.950.289 | 363.969.213 | 560.950.289 | 363.969.213
R$ POR ACAO * | 10,420630 | 25,013622 | 44,051640 | 49,914447
RELACAO DE TROCA | 2,400394 | 1,000000 | 1,133089 | 1,000000

Obs.: Quantidade de acdes BRTO para 1 acao BRTP
* Considerado ajuste das acbes em tesouraria
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1. INTRODUCAO

A APSIS CONSULTORIA EMPRESARIAL S/C Ltda. (APSIS) foi contratada pela TNL para

calcular os Patrimdnios Liquidos de BRT e BrT PART, avaliados os patriménios de ambas as

sociedades segundo os mesmos critérios e nas mesmas datas a precos de mercado, para

os fins do art. 264 da Lei n°. 6.404, de 15/12/1976 (Lei das S/A).

Na elaboracao deste trabalho foram utilizados dados e informacdes fornecidos por

terceiros, na forma de documentos e entrevistas verbais com os clientes. As estimativas

utilizadas neste processo estdo baseadas nos documentos e informacoes,

incluem, entre outros, os seguintes:

=  estatuto ou contrato social das empresas;

= demonstracdes contabeis das empresas do grupo;

. organograma e participacdes societarias;

L] relacao dos bens do ativo permanente ;

L] IAN e ITR das empresas;

=  jogo de plantas de arquitetura;

= quadro de areas; e

= documentos com especificacdes técnicas sobre os equipamentos avaliados.

As vistorias nos sites operacionais, foram realizadas em marco e abril de 2009.

0s quais

A equipe da APSIS responsavel pela coordenacédo e realizacdo deste trabalho é constituida

pelos seguintes profissionais:

ANA CRISTINA FRANCA DE SOUZA
engenheira civil
pos-graduada em ciéncias contabeis (CREA/RJ 91.1.03043-4)

AMILCAR DE CASTO
gerente de projetos

CARLOS SANCHES
bacharelado em financas

FELLIPE JFRANCO
economista

CESAR DE FREITAS SILVESTRE
contador (CRC/RJ 044779/0-3)

LUIZ PAULO CESAR SILVEIRA
engenheiro mecanico
mestrado em administracdo de empresas (CREA/RJ 89.1.00165-1)

MARGARETH GUIZAN DA SILVA OLIVEIRA
engenheira civil, (CREA/RJ 91.1.03035-3)

RICARDO DUARTE CARNEIRO MONTEIRO
engenheiro civil
pos-graduado em engenharia econémica (CREA/RJ 30137-D)

SERGIO FREITAS DE SOUZA
economista (CORECON/RJ 23521-0)

WASHINGTON FERREIRA BRAGA
contador (CRC/RJ 024100-6 / CVM 6734)

APSIS CONSULTORIA
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2. PRINCIPIOS E RESSALVAS

0 presente relatorio obedece criteriosamente os principios fundamentais descritos a seguir.

= Os consultores e avaliadores ndo tém inclinagao pessoal em relacdo a matéria envolvida

neste relatorio e tampouco dela auferem qualquer vantagem.

= Os honorarios profissionais da APSIS ndo estdo, de forma alguma, sujeitos as conclusdes

deste relatorio.

= O relatdrio foi elaborado pela APSIS e ninguém, a n&o ser os seus proprios consultores,

preparou as analises e respectivas conclusoes.

. No presente relatdrio assumem-se como corretas as informacdes recebidas de terceiros,

sendo que as fontes das mesmas estao contidas no referido relatorio.

] No melhor conhecimento e crédito dos consultores, as analises, opinides e conclusdes
expressas no presente relatorio sao baseadas em dados, diligéncias, pesquisas e

levantamentos verdadeiros e corretos.

L] A APSIS assume total responsabilidade sobre a matéria de Engenharia de Avaliagdes,
incluidas as implicitas, para o exercicio de suas honrosas funcdes, precipuamente

estabelecidas em leis, codigos ou regulamentos proprios.

. Para efeito de projecao partimos do pressuposto da inexisténcia de 6nus ou gravames de
qualquer natureza, judicial ou extrajudicial, atingindo o ativo objeto do trabalho em

questdo, que nao os listados no presente relatorio.

4

O presente Laudo atende as especificacbes e critérios estabelecidos pelas
normas da Associacdo Brasileira de Normas Técnicas (ABNT), as especificacdes e
critérios estabelecidos pelo USPAP (Uniform Standards of Professional Appraisal
Practice), além das exigéncias impostas por diferentes orgdos, tais como:
Ministério da Fazenda, Banco Central, Banco do Brasil, CVM (Comissao de Valores

Mobiliarios), SUSEP (Superintendéncia de Seguros Privados), etc.

O relatorio apresenta todas as condicdes limitativas impostas pelas metodologias

adotadas, que afetam as analises, opinides e conclusdes contidas nos mesmos.

A APSIS declara que nao tem quaisquer interesses diretos ou indiretos nas
empresas objeto deste laudo ou seus respectivos controladores ou na operacao a
que se refere o "Protocolo e Justificacdo”, ndo havendo qualquer circunstancia
relevante que possa caracterizar conflito ou comunhao de interesse, potencial

ou atual, para a emissao deste Laudo de Avaliacao.

No curso de nosso trabalho, os controladores e administradores das empresas
objeto deste laudo nao direcionaram, limitaram, dificultaram ou praticaram
quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o acesso, a utilizacao
ou o conhecimento de informacdes, bens, documentos ou metodologias de

trabalho relevantes para a qualidade de nossas conclusoes.

O Laudo foi elaborado com a estrita observancia dos postulados constantes dos
Codigos de Etica Profissional do CONFEA - Conselho Federal de Engenharia,

Arquitetura e Agronomia e do Instituto de Engenharia Legal.

APSIS CONSULTORIA
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3. LIMITACOES DE RESPONSABILIDADE

. Para elaboracdo deste relatério a APSIS utilizou informagdes e dados histéricos auditados . Nao nos responsabilizamos por perdas ocasionais ao solicitante a seus acionistas,
por terceiros ou nao auditados e dados projetados nao auditados, fornecidos por escrito diretores, credores ou a outras partes como conseqiiéncia da utilizacdo dos
ou verbalmente pela administracao da empresa ou obtidos das fontes mencionadas. dados e informacgdes fornecidas pela empresa e constante neste relatorio.

Sendo assim, a APSIS assumiu como verdadeiros os dados e informacdes obtidos para
este relatorio e ndo tem qualquer responsabilidade com relagdo a sua veracidade. " As analises e as conclusGes contidas neste relatorio baseiam-se em diversas

premissas, realizadas na presente data, de projecoes operacionais futuras, tais

. O escopo deste trabalho nao incluiu auditoria das demonstracdes financeiras ou revisao como: fatores macro-econdmicos, valores praticados pelo mercado, variacbes

dos trabalhos realizados por seus auditores. cambiais, precos de venda, volumes, participacbes de mercado, receitas,

impostos, investimentos, margem operacionais e etc. Assim, os resultados

*=  Nosso trabalho foi desenvolvido para uso dos solicitantes visando aos objetivos ja futuros podem vir a ser diferentes de qualquer previsdo ou estimativa contida
descritos, podendo, assim, ser divulgado como parte dos documentos relacionados a neste relatério.

aquisicao de controle do Grupo BRASIL TELECOM, autorizada a mencao a este trabalho

nas publicacoes relacionadas, podendo ainda ser arquivado na Comissao de Valores . Esta avaliagdo nao reflete eventos e seus respectivos impactos, ocorridos apos a
Mobiliarios - CVM e na Securities and Exchange Commission - SEC, bem como data de emissao deste laudo.

disponibilizado a acionistas e terceiros, inclusive por meio dos websites das companhias

envolvidas.

L] Destacamos que a compreensao da conclusao deste relatorio ocorrera mediante a sua
leitura integral e de seus anexos, nao devendo, portanto, extrair conclusbes de sua

leitura parcial.
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4. METODOLOGIA DE AVALIACAO

ABORDAGEM DOS ATIVOS - PL A MERCADO

Esta metodologia é derivada dos principios contabeis geralmente aceitos
(PCGA), onde as demonstracdes financeiras sao preparadas com base no

principio do custo historico, ou custo de aquisicao.

Devido a este principio e ao principio fundamental da contabilidade, o
valor contabil dos ativos de uma empresa menos o valor contabil de seus

passivos é igual ao valor contabil do seu patrimonio liquido.

A aplicacao da metodologia toma como ponto de partida os valores
contabeis dos ativos e passivos e requer ajustes a alguns desses itens de
modo a refletir seus provaveis valores de realizacdo. O resultado da
aplicacao deste método pode fornecer uma base inicial a estimativa do
valor da empresa, bem como, uma base util de comparacdo com o

resultado de outras metodologias.

Por outro lado, os principios basicos de economia nos permitem criar a
seguinte técnica de avaliacdo: o valor definido para os ativos menos o
valor definido para os passivos € igual ao valor definido para o patrimonio
liquido de uma empresa. Dentro de uma perspectiva de avaliacdo, as
definices relevantes de valor sao aquelas apropriadas ao objetivo da

avaliacao.

A abordagem dos ativos, portanto, visa a avaliar uma empresa pelo
ajuste do valor contabil (saldo liquido) aos seus respectivos valores
justos de mercado. Os ativos e passivos julgados relevantes sao
avaliados pelo valor justo de mercado, sendo feita a comparacao

entre este valor e seu valor contabil (saldo liquido).

Os critérios gerais de avaliacao aplicados para o ajuste dos bens
suscetiveis de avaliacio a preco de mercado, encontram-se

detalhados no capitulo 6 do laudo.

Estes ajustes, devidamente analisados, sao somados ao valor do
Patrimonio Liquido contabil, determinando assim o valor de
mercado da empresa pela abordagem dos ativos. O valor justo de
mercado da empresa sera o valor do Patrimonio Liquido,
considerados os ajustes encontrados para os ativos e passivos

avaliados.
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Cabe ressaltar que nao foi objeto de nossos trabalhos a identificacao e
quantificacao de passivos nao registrados ou nao revelados pelas

Administracées das Empresas.

Na presente avaliacao, a metodologia e o escopo adotados tiveram como
objetivo avaliar uma empresa em marcha (going concern), portanto os
gastos incorridos na realizacdo de ativos ou exigéncia de passivos, bem
como relacionados a processo de faléncia ou liquidacao das empresas nao

foram considerados nos calculos.

PRINCIPAIS ETAPAS DA AVALIACAO
= Leitura e analise dos balancetes as empresas.

* Andlise das contas de ativo e passivo registradas no balanco
patrimonial da empresa, visando identificar as contas
suscetiveis a ajustes, bem como o calculo e seus provaveis

valores de mercado.

= Ajustes dos ativos imobilizados das empresas pelos seus
respectivos valores de mercado com base nas avaliagoes

patrimoniais realizadas pela Apsis.

= Ajustes dos ativos intangiveis operacionais relevantes pelos seus
respectivos valores de mercado, com base nas premissas e

critérios de avaliacao elaborados pela Apsis.

= Aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial sobre os
patrimonios liquidos a valor de mercado das empresas
controladas e coligadas para o calculo do valor dos

investimentos.

= Calculo do valor de mercado do patrimonio liquido das

empresas.
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5. CARACTERIZAGCAO DO GRUPO BRASIL TELECOM

A Brasil Telecom Participacoes S.A. é uma holding que possui capital
aberto, cujas acdes sdao negociadas na BM&FBOVESPA sob os cddigos
BRTP3 e BRTP4 e na Bolsa de Valores de Nova York sob o codigo BRP.
Seu Unico ativo é a Brasil Telecom S.A., uma das maiores empresas do
setor de telecomunicacdes da América Latina, com servicos nas areas
de telefonia fixa e movel, solucdes de dados, internet, video e data
center, unidade de negdcios que fornece infra-estrutura de informatica
e telecom para outras empresas. A estrutura societaria do Grupo Brasil

Telecom encontra-se no Sumario Executivo deste laudo.

No Brasil, a Brasil Telecom presta servico de telefonia a milhdes de
brasileiros residentes na chamada Regiao Il, que compreende os estados
do Acre, Rondonia, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Tocantins, Goias,
Parana, Santa Catarina e Rio Grande do Sul, além do Distrito Federal.
Com sede em Brasilia (DF) e aproximadamente 20 mil funcionarios em
seu quadro, a sua base de clientes compreende 8,1 milhdes de
terminais fixos em servico, mais de 5,6 milhdes de acessos mdveis, 282
mil terminais de uso publico e 1,8 milhdo de acessos ADSL (banda

larga).

A empresa, a primeira completa no ramo de telecomunicacdes no
Brasil, atende de forma integrada todas as demandas do mercado e
integra suas operacdes fixa e modvel, dados e voz, longa distancia
nacional e internacional, data center, internet gratis, banda larga e

acesso discado em solucoes convergentes para casa, empresa e cidade.

4

Desde 1998 a Brasil Telecom presta servicos de telefonia fixa local no
Distrito Federal e nos estados do Acre, Rondonia, Tocantins, Mato
Grosso, Mato Grosso do Sul, Goias, Parana, Santa Catarina e Rio Grande
do Sul. Em julho de 1999 passou a oferecer o codigo CSP 14 para
ligacdes interurbanas e em janeiro de 2004 o CSP 14 passou a operar
para todo o pais e em ligacdes internacionais. Além disso, prové
conexdo a internet em alta velocidade com o Turbo, que usa a
tecnologia ADSL para que vocé e a sua empresa tenham acesso rapido a
rede sem ocupar sua linha telefonica, e oferece conteido 100% banda
larga pelo provedor BrTurbo e BrTurbo Empresas. Adicionalmente,
oferece mobilidade para acessar a rede sem fio, com o BrTurbo ASAS.
Para acesso discado a internet, a Brasil Telecom oferece o iBest, o

segundo maior provedor gratuito do mercado brasileiro.

Em 2004, a empresa foi autorizada pela Anatel a prestar o Servico
Movel Pessoal (SMP) na Regido Il, lancando ao publico a operacdo de
telefonia movel com um agressivo plano de negocios voltado a
convergéncia, além de ofertas inovadoras que possibilitaram a
conquista de 14,4% de participacado de mercado em pouco menos de

quatro anos de operacao.

Os provedores de acesso a internet (iG, iBest e BrTurbo) que formam o
Internet Group, unidade de Internet da Brasil Telecom, em 2007
possuiam cerca de 1,4 milhdo de clientes banda larga e mais de 4

milhdes de clientes dial-up (conexao discada). Esse nimero torna o
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portal o terceiro maior em audiéncia nacional, com mais de 11,2
milhoes de unique visitors residenciais mensais, segundo o método de

mensuracao de domicilios que acessam a internet no periodo.

As empresas iG compreendem as sociedades Internet Group (Cayman)
Limited (“iG Cayman”), iG Participacdes S.A. (“iG Part”) e Internet
Group do Brasil S.A. (“iG Brasil”).

A iG Brasil tem sua operacdao baseada no provimento de acesso a
Internet, tanto discado quanto banda larga. Também prové servicos de
valor agregado voltado para o mercado residencial e empresarial,
incluindo o acelerador de conexao a Internet. Além desses servicos, a
iG Brasil também conta com a venda de espaco publicitario em seu

portal.

Através da Brasil Telecom Cabos Submarinos (“Globenet”), possui 22
mil quildbmetros de cabos submarinos interligando o Brasil a Venezuela,
as Bermudas e a América do Norte, com pontos de presenca em Rio de
Janeiro, Fortaleza, Caracas, Miami, Nova York e Bermudas. Essa rede
fortalece o posicionamento de lideranca do grupo no mercado de

comunicacao de dados.

A subsidiaria Brasil Telecom Comunicacdo Multimidia atua, dentre
outras, nas trés principais cidades do pais fora da regido de concessao:
Sao Paulo, Rio de Janeiro e Belo Horizonte, com énfase nos mercados

corporativo e empresarial. Ambas as empresas oferecem solucoes

b

completas de abrangéncia nacional e internacional, incluindo Cyber

Data Center.

Para reforcar ainda mais a sua posicdo como provedora lider em
telecomunicacoes, a Brasil Telecom adquiriu todo o sistema de cabos
submarinos de fibra dptica do grupo Globenet, interligando pontos de
conexao nos Estados Unidos, Ilhas Bermudas, Brasil e Venezuela. Com a
aquisicdo da MetroRED, provedora de servicos de rede privada de
telecomunicacdes por redes digitais de fibra dptica, a Brasil Telecom
passou a oferecer acesso aos maiores clientes corporativos do Pais nos
grandes centros urbanos nacionais como Sao Paulo, Rio e Belo

Horizonte, além de Porto Alegre, Curitiba e Brasilia e internacionais.

Outra subsidiaria da empresa é a Vant, que tem por objeto a prestacao
de servicos de comunicacao multimidia, aquisicdo e cessao onerosa de
capacidades e demais meios, tendo como area de atuacao as principais
capitais brasileiras. Esta subsidiaria foi adquirida também com objetivo
de ampliar a oferta de solu¢ées ao mercado corporativo em todo o

territorio nacional.

Ampliando suas operacoes, a Brasil Telecom investiu na Brasil Telecom
Call Center S.A. (“BrT Call Center”), anteriormente denominada Santa
Barbara dos Pinhais S.A.. Esta empresa presta servicos de centrais de
atendimento a terceiros, compreendendo as areas de atendimento a
clientes, telemarketing ativo e passivo e servicos de treinamento,
suporte e consultoria e atividades afins, dentre outros. Sua atividade

operacional teve inicio no més de novembro de 2007, na prestacao de
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servicos de call center a Brasil Telecom S.A. e as sociedades
controladas desta, que demandam esse tipo de servico. Anteriormente

os servicos de call center eram realizados de forma terceirizada.

Para prestar servicos de gerenciamento, controle e assessoria no
desenvolvimento e venda de produtos e servicos financeiros, a empresa
constitui em julho de 2008 a BrT Card Servicos Financeiros Ltda. A
integralizacao de seu capital social ocorreu em 17 de setembro de
2008, com a participacao de 99,99% pertencente a Sociedade. A BrTI
detém a participacao restante. Na data de encerramento do exercicio a
BrT Card possuia somente aplicacdes financeiras de liquidez imediata,
originadas dos recursos da integralizacao de capital e nao havia iniciado

suas atividades operacionais.

Este portfolio diversificado contribui para que a companhia consiga manter
uma extensa base de clientes, com necessidades tao distintas como as de
assinantes residenciais e as de clientes corporativos. Este cenario
desafiador exige uma reacao por parte da companhia para manter a
inovacao de sua oferta. A Brasil Telecom foi pioneira no lancamento de
produtos como: o IPTV (transmissao de filmes sob demanda usando a rede
de banda larga como plataforma); o Unico (aparelho celular que transmite
o sinal pela rede fixa no ambiente residencial, reduzindo os custos de
utilizacao para o assinante); e o Pula-Pula (minutos gratuitos em funcao do

volume de trafego recebido).

No ano de 2008, a Brasil Telecom continuou sua trajetoéria de lancamento

de produtos inovadores, como os servicos de telefonia movel de terceira

b

geracao e os pacotes convergentes de minutos para telefone fixo e celular.
A busca pela inovacao se faz importante num mercado cada vez mais
competitivo, competicdo impulsionada pelo inicio da portabilidade
numérica em todo o pais. Abaixo segue alguns numeros do resultado de
2008.
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TELEFONIA FIXA

No que tange ao servico de telefonia fixa, em 2008, houve um aumento
da competicao, seja por empresas de TV por assinatura, seja por outras
empresas de telefonia fixa, seja por operadoras moveis que se
posicionaram no mercado com planos e solucdes alternativas a telefonia
fixa tradicional. No ano constatou-se a continuidade da reducao da
penetracdao da telefonia fixa, como conseqiiéncia do fenémeno de
migracao fixo-movel. Adicionalmente, o ano foi marcado pelo aumento

da competicao devido a portabilidade numérica.

Dentro deste ambiente competitivo, a Brasil Telecom focou suas principais
acées na manutencao e na lucratividade de sua base de terminais, bem

como na expansao das ofertas de produtos e de planos alternativos.

Ao final de 2008 a Brasil Telecom contava com cerca de 4 milhdes de linhas
em planos alternativos locais de telefonia fixa. A companhia vem mantendo
a sua posicao de lideranca no mercado de longa distancia e registrou uma
participacdo média de mercado de 90% no segmento intra-setorial e 85,2%
no segmento inter-setorial. A Brasil Telecom encerrou 2008 com 65,7% de
participacao de mercado no segmento inter-regional e 40,4% no segmento

internacional.

Dentre os planos de longa distancia podem ser destacados: “14 Simples”,
com franquia de 30 minutos para ligacdes de longa distancia nacional; “14
Meu Perfil”, com tarifa diferenciada para ligaces dentro do estado; e “14
Minhas Cidades”, com tarifas mais economicas para trés cidades a escolha

do cliente.

b

TELEFONIA MOVEL

Em 2008, a Brasil Telecom Movel completou quatro anos de operacao e
superou a marca de 5,6 mil assinantes, sendo 919 pds-pago e 4.626 pré-
pago. A companhia vem incrementando sua receita neste segmento criando
funcionalidades por meio de servicos e conteldos de internet como: Orkut,
Glu (jogos), Som Livre (musicas) e Discovery. Foram firmadas ainda
parcerias com empresas de conteldo como: Dada.net, Blinko, Spin My
Mobile, Flycell, Ligaki, Memo, Sony Pictures, Neo Network e Mobile
Streams, além de disponibilizar, por meio da solucdo da Nokia Intellisynk, o
pacote de e-mail “Escritorio Movel”. Foram realizadas também diversas

promocdes e acoes nos servicos e conteldos ja disponiveis aos clientes.
COMUNICACAO DE DADOS

A Brasil Telecom obteve 1.806 mil acessos ao final do ano no segmento
banda larga (ADSL).

Produtos Convergentes

Seguindo as exigéncias de uma enorme gama de consumidores, a Brasil
Telecom tem investido no desenvolvimento de solucdes que conjuguem
servicos de voz fixa e mdvel, banda larga e imagem. Sendo assim, a
companhia estabeleceu uma parceria com a SKY, que permitiu a oferta de

pacotes que incluiam a TV Digital por assinatura.

Telefone Unico - Utiliza tecnologia CTP (Cordless Telephony Profile),
permitindo que os servicos de voz da telefonia fixa e da moével possam ser
utilizados no mesmo aparelho celular. Com o produto, a Brasil Telecom

fideliza a base de clientes da telefonia fixa, aumenta a participacao de
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mercado da telefonia movel, oferece novos servicos de valor agregado,
incentiva a venda de planos pds-pagos e potencializa a eficiéncia das redes

fixa e celular.

Cartdo Unico - Este cartdo possibilita ao cliente, através da aquisicdo de
créditos (RS 15, RS 20, RS 30 e RS 60), efetuar a recarga em todos os
servicos pré-pagos, terminais fixos (AICE, Controle Total e Ligmix) e moveis

da Brasil Telecom.

PABX Virtual Unico - O PABX Virtual Unico é uma solucdo convergente para
atender as necessidades empresariais. Com ele, o cliente ndo tem mais os
custos de aquisicao, operacao e manutencao do equipamento PABX, pois
toda esta infra-estrutura fica na propria Brasil Telecom. Com isso, a
Companhia se torna a primeira operadora a convergir telefones fixos e

moveis como ramais.

Quadruple Play: Parceria SKY - Nesta parceria comercial com a SKY, a
Brasil Telecom oferece pacotes com telefonia fixa, mdvel, banda larga e o
servico de TV Digital por assinatura. Essa oferta consolidou-se ao longo de
2007 como um diferencial competitivo frente as demais ofertas Triple Play
da concorréncia. O pacote contribui com aproximadamente 10% do total de

vendas de banda larga da Brasil Telecom.
Provedores de Internet

O Internet Group, que compreende as atividades dos provedores iG,
iBest e BrTurbo, é o maior provedor de acesso a internet no Brasil, com
4 milhdes de usuarios de acesso discado gratuito, e o segundo maior

provedor de banda larga no mercado brasileiro.

b

De acordo com o Ibope/NetRatings de dezembro/2007, o Internet
Group alcancou o terceiro lugar entre os principais concorrentes
nacionais, com mais de 11,2 milhoes de visitantes residenciais Unicos, o

que representa um crescimento anual de 43%.
Destaques Financeiros

No consolidado a Brasil Telecom fechou o ano de 2008 com uma receita
liquida de RS 11.297 milhdes e EBITDA de RS 3.937 milhdes, o que
representou uma margem EBITDA de 34,8%, ante 34,2% em 2007.0 lucro
liquido registrado foi de RS 782 milhdes, 16,2% maior que o ano
anterior, influenciado pela consisténcia na evolucdo das linhas de
receitas e custos e com evolucao significativa da banda larga e da

telefonia movel.

Em 31 de maio de 2009, a Brasil Telecom possuia uma divida bruta de
R$4.856,8 milhdes sendo, R$779,9 milhdes em moeda estrangeira, dos
quais, RS$399,2, milhdes ndao estdo hedgeados, resultando em uma
exposicao liquida de US$170,8 milhdes. A divida liquida fechou em RS
1.385 milhoes.

O CAPEX em 2008 foi de RS 2.678 milhdes. Dos investimentos
realizados, o destaque foi em telefonia fixa, principalmente na
expansao da rede de dados, expansao do Backbone de Transmissao,

expansao da rede inteligente, tecnologia da informacao e regulatério.
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Abaixo segue alguns nimeros por segmento:

2008

Tel. Fixa e Comunicacio de Telefonia
Dados Movel Internet Call Center
14.844.896 2.560.789 453.807 246.383
Receita Operacional Bruta
. -4.958.335 -679.038 -61.632 -15.785
Deducgdes da Receita Bruta
9.886.561 1.881.751 392.175 230.598
Receita Operacional Liquida
Custos dos Servicos Prestados e
Mercadorias Vendidas -5.186.658 -1.512.338 -54.572 -211.563
4.699.903 369.413 337.603 19.035
Lucro Bruto
-2.545.651 -617.927 -382.074 -27.590
Despesas Operacionais, Liquidas
. . -951.810 -525.005 -264.848 -7.705
Comercializagdo dos Servicos
-1.210.315 -135.721 -75.936 -18.226
Despesas Gerais e Administrativas
Outras Receitas (Despesas) -383.526 42.799 -41.290 -1.659
Operacionais
2.154.252 -248.514 -44.471 -8.555
Lucro (Prejuizo) Operacional Antes
das Receitas (Despesas) Financeiras
Contas a Receber de Clientes 2.053.175 200.174 93.414 55.160
Estoques 4.764 49.284 - -
Imobilizado e Intangivel, Liquidos 5.268.918 2.122.081 143.343 -
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6.  CRITERIOS GERAIS DE AVALIACAO

O presente laudo foi elaborado com a finalidade de atender a legislacao vigente, no contexto de aquisicdo de controle do Grupo BRASIL TELECOM,

conforme descrito no Sumario Executivo deste laudo.

EVENTOS E AJUSTES CONSIDERADOS NA AVALIACAO

As Demonstracdes Contabeis tomadas como base para o presente laudo, foram preparadas pela Sociedade ja com a adocao pelo cumprimento

integral da Lei n°11. 638/07. O quadro a seguir apresenta os critérios gerais definidos para avaliacdo de cada conta e/ou grupo de contas das

empresas envolvidas na operacao:

b

GRUPO DE CONTAS PREMISSAS

CRITERIO DE AVALIACAO

GERAL Contas com valor inferior a RS$500 mil ndo foram
analisadas, mantendo-se o valor contabil, com excecao

daquelas consolidadas em algum grupo especifico.

Valor de mercado idéntico ao contabil.

Disponibilidades Representados por:
o (aixa e Bancos

e Equivalentes a Caixa - Investimentos de curto
prazo, com vencimentos originais de noventa dias

ou menos e prontamente conversiveis em caixa.

e Caixa e Bancos - Valor de mercado

idéntico ao contabil.

e Equivalentes a Caixa - Valor de

mercado idéntico ao contabil.

Aplicacoes Financeiras Representado por aplicacoes em titulos, classificadas da

seguinte forma:

e Mantidos para negociacao

e Os titulos mantidos para negociacao
e disponiveis para venda - Valor de

mercado idéntico ao contabil.

e Os titulos mantidos até o
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GRUPO DE CONTAS

PREMISSAS

CRITERIO DE AVALIAGCAO

¢ Mantidos até o vencimento

e Disponiveis para venda

vencimento foram mensurados pelo
custo de aquisicao acrescido dos
rendimentos auferidos, reduzidos
de provisao para ajuste ao valor

recuperavel, quando aplicavel.

Contas a Receber de Clientes

Representado substancialmente por:

e Servicos a faturar
e Servicos faturados

e Vendas de mercadorias

e Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa -

Constituida com base em analises individuais e em

analises de grupos de ativos de risco semelhante,

cujo critério adotado para a constituicdo da

provisao considera a apuracao dos percentuais de

perdas ocorridas em cada faixa de vencimento de

contas a receber e, a partir desses percentuais de

perdas sao estimadas as perdas futuras sobre o

atual saldo do contas a receber.

Contas de créditos com usuarios dos
servicos de telecomunicacoes,
faturadas e nao faturadas,
registradas pelo valor da tarifa ou
do servico na data da sua
prestacdo, cujo valor contabil nao

difere do valor de mercado.

As contas a receber decorrentes da
comercializacao de  aparelhos
celulares e acessorios estao
registradas pelos valores das vendas
realizadas, no momento da entrega
e aceitacao do cliente, reduzida ao
valor recuperavel cuja provisao é
estabelecida quando ha evidéncia
objetiva da nao realizacao dos
valores devidos de acordo com os

termos originais dos créditos
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GRUPO DE CONTAS

PREMISSAS

CRITERIO DE AVALIAGCAO

constituidos.

Os créditos a receber de outras
operadoras em litigio (DETRAF),
sao reconhecidos pelo regime de
caixa. O ajuste a mercado foi
apurado com base na aplicacao do
percentual histérico de éxito
nesses litigios, por operadora,
sobre os respectivos valores a

receber na data base.

Créditos baixados contra a provisao
e créditos provisionados. O ajuste
a mercado foi apurado com base na
aplicacao do percentual de 5%
sobre  esses  créditos. Este
percentual é o resultado da
avaliacao do valor de mercado
tomando-se em conjunto  os

seguintes parametros:

» Percentual historico de

recuperacao;

» Percentual de créditos
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GRUPO DE CONTAS

PREMISSAS

CRITERIO DE AVALIAGCAO

securitizados;

» Percentual de recuperacao

do setor; e

» Conjuntura atual do setor.

Estoques Representado substancialmente por aparelhos celulares e | Valor de mercado idéntico ao valor
acessorios para revenda, liquido de provisdo para perdas ou | contabil.
para ajustes a previsao em que os mesmos deverao ser
realizados.
Empréstimos e Financiamentos Representado por: Valor de mercado idéntico ao valor
e Empréstimos e financiamentos referentes a contabil.
repasses de recursos financeiros para a empresa
produtora de listas telefonicas e incidem variacao
do IGP-DI.
Instrumentos Financeiros Derivativos | Representados por: Valor de mercado idéntico ao valor
contabil.

(Ativo e Passivo)

e Ativo - Opcoes de Délar
e Passivo:
> Opcoes de Dolar
» Swaps de Moeda Cruzada - lene x CDI

Operacoes de protecao cambial contratadas junto a

instituicées financeiras para minimizar os riscos dos
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GRUPO DE CONTAS

PREMISSAS

CRITERIO DE AVALIAGCAO

empréstimos e financiamentos contratados em moeda
estrangeira, sem alavancagem, em razao da possibilidade
de existirem flutuacdes nas taxas de cambio que possam
aumentar os saldos dos mesmos. Da parcela em moeda
estrangeira da divida em moeda estrangeira 60,5% esta
coberta por esta modalidade de operacao e aplicacOes

financeiras em moeda estrangeira.

Tributos Diferidos e a Compensar

Representado por:

e Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferidos -
Apurados sobre diferencas temporarias, prejuizos
fiscais e base negativa da contribuicao social e
contabilizados até o limite da existéncia de lucro
tributavel futuro em nivel suficiente para utilizacdo

total ou parcial dos tributos diferidos.

e (Créditos Tributarios - Compostos por:

> ICMS

> IRPJ/CS

» PIS e COFINS
» Outros

> Provisdo ao Valor Recuperavel - Corresponde a

0 saldo contabil foi ajustado pela reversao
da provisao ao valor recuperavel da
controlada Brt Participacdes S.A., tendo em
vista a revisdao do cenario de recuperacdo
dos seus créditos em funcdo da

reestruturacao societaria.

Para os demais créditos tributarios foi
mantido o valor contabil tendo em vista o
resultado dos estudos do cenario futuro

indicar a sua recuperacao.
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GRUPO DE CONTAS

PREMISSAS

CRITERIO DE AVALIAGCAO

parcela dos créditos tributarios compensaveis

em periodo superior aos proximos dez anos.

O ICMS a compensar é decorrente, em sua maior parte, dos
créditos constituidos na aquisicido de bens para o ativo

imobilizado, Lei Complementar n° 102/00.

Depositos Judiciais

Representado pelos saldos dos depositos judiciais
relacionados a contingéncias com grau de risco de perda
POSSIVEL e REMOTO, cujos valores ndo sdo provisionados.

Os depdsitos estao vinculados as seguintes contingéncias:
e Trabalhistas
e Tributarias
e C(Civeis

Os depositos judiciais vinculados a provisdes passivas para
contingéncias com grau de risco PROVAVEL, estdo

apresentados de forma dedutiva de tais provisoes.

Valor de mercado idéntico ao valor

contabil.

Dividendos e Juros sobre Capital a

Receber

Representado pelo valor dos dividendos e juros sobre o

capital a receber de controladas.

Valor de mercado idéntico ao valor

contabil.
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GRUPO DE CONTAS

PREMISSAS

CRITERIO DE AVALIAGCAO

Despesas Pagas Antecipadamente

Representado por:
e Prémios de seguros e
e Pagamentos antecipados:
» Propaganda e publicidade

» Servicos de manutencdo de equipamentos

de processamento de dados e software
> Aluguéis de cabos, dutos e faixa de dominio
> IPTU

> Outros

Os saldos foram anulados.

Outros

Substancialmente representadas por:

e Fundos de Pensao - Contribuicbes Futuras a

Compensar
¢ Adiantamentos Recuperaveis

e Qutros Ativos

Valor de mercado idéntico ao valor

contabil.

Participacao em Controladas

Avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial.

Os saldos foram ajustados pelos efeitos dos

ajustes a mercado refletidos nos

patrimonios  liquidos das controladas

avaliadas.
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GRUPO DE CONTAS

PREMISSAS

CRITERIO DE AVALIAGCAO

Incentivos Fiscais e outros

Investimentos

Representados por incentivos fiscais e participacoes
societarias obtidas pela conversao em acdes ou quotas de
capital das aplicacdes incentivadas nos fundos regionais
FINOR/FINAN, Lei de Incentivo as Empresas de Informatica
e Lei do Audiovisual, sendo o montante composto
substancialmente por acdées de companhias de
telecomunicacdes localizadas nas regides cobertas por
estes incentivos regionais. Os saldos estao registrados

liquidos de provisao para perda quando aplicavel.

Os saldos foram anulados.

Equipamentos de comutacao
automatica, meios de transmissao e
comunicacao de dados, Terminacao

e Infraestrutura.

Ativos de extrema relevancia para o negocio. Avaliados a
precos de mercado pelo custo de reposicao, utilizando-se
parametros de projeto. A metodologia e respectivos

calculos encontram-se detalhados no Anexo 2.

Valor de Mercado.

Terrenos e Prédios

Avaliados a precos de mercado, com laudos de avaliacao
especificos para os imoveis relevantes. A tabela com o

resumo dos valores por imovel encontra-se no Anexo 3.

Valor de Mercado.

Obras em Andamento

Ativos com valor contabil proximo ao valor de mercado por

se tratarem de aquisicoes recentes.

Valor de mercado idéntico ao valor

contabil.

Bens de Uso Geral

Avaliados a precos de mercado pelo custo de reposicao,
utilizando-se parametros de projeto. A metodologia e

respectivos calculos encontram-se detalhados no Anexo 2.

Valor de mercado.
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GRUPO DE CONTAS

PREMISSAS

CRITERIO DE AVALIAGCAO

Intangivel

Representados por:

o Agios - Apurados na aquisicio de controle acionario

das controladas, apurados com base na mais valia
dos ativos, nas concessdes futuras e na expectativa
de resultados futuros e sua amortizacdo esta
relacionada ao volume de realizacao e tempos

projetados, ndo excedendo ao periodo de dez anos:
» Brt Participacoes S.A.
> BrtS/A
» Brt Cabos Submarinos Ltda.
> Brt Comunicagdo Multimidia Ltda.
> Internet Group do Brasil S.A. - ig

» Internet Group (Caymam) Limited

e Ativos Intangiveis - Ativos de extrema relevancia

para o negocio, representados substancialmente
por licencas e direitos de uso de software e
licencas regulatorias, liquidos da amortizacédo
calculada pelo método linear, pelo periodo de
cinco anos para os direitos de uso de software e
para as licencas regulatorias de acordo com os

prazos determinados pelo 6rgao regulador.

Valor de mercado.

APSIS CONSULTORIA
LAUDO RJ-0278/09-02

28



b

GRUPO DE CONTAS

PREMISSAS

CRITERIO DE AVALIAGCAO

e A avaliacdo dos ativos intangiveis operacionais
considerados relevantes para cada segmento de

negocio encontra-se detalhada no Anexo 4.

Empréstimos, Financiamentos,
Debéntures, Instrumentos
Financeiros Derivativos e Mituo

com Controlada

Representados por:

e Instituicoes Financeiras:

» Moeda Local - Sujeitos a juros fixos de 2,4%
a.a. a 10% a.a., resultando numa taxa
média ponderada de 9,18% a.a. e juros
variaveis com base na TJIP acrescidos de
2,3% a.a. a 5,5% a.a.,UMBNDES acrescidos
de 5,5% a.a., 100% a 104% do CDlI,
resultando, esses juros variaveis, numa
taxa ponderada de 11,88% a.a.. A taxa de
CDI na data base era de 13,61%.

» Moeda Estrangeira - sujeitos a juros fixos de
1,75% a.a. a 9,38% a.a., resultando numa
taxa média ponderada de 9,36% a.a.; e
juros variaveis de 0,5% a.a. acima da
LIBOR e 1,92% a.a. acima da YEN LIBOR,
resultando numa taxa média ponderada de
2,96% a.a..As taxas LIBOR e YEN LIBOR na

data base, para pagamentos semestrais,

Valor de mercado idéntico ao contabil.
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GRUPO DE CONTAS

PREMISSAS

CRITERIO DE AVALIAGCAO

eram de 3,13% a.a. e 0,99% a.a.,

respectivamente.

¢ Instrumentos Financeiros e Derivativos - Contratos de

swap e opcoes - Operacdes de hedge sobre 60,5%
dos empréstimos e financiamentos contratados em
iene e dolar norte-americano, firmados com
terceiros foram contratadas para tentar mitigar
oscilacoes significativas nas cotacdes desses
fatores de atualizacdo da divida. As operagdes de

swap estao atreladas ao CDI.

e Debéntures Publicas - Emissao publica de debéntures

nao conversiveis ocorridas em 2006, com prazo de
pagamento em sete anos, que dar-se-a
anualmente a partir de 2011, em trés parcelas de
33,33%, 33,33% e 33,34% do valor nominal,
respectivamente, vencendo em 2013 e
remuneracao correspondente a juros de 104,0% do

CDl,com periodicidade de pagamento semestral.

e Mituo com Controlada - Moeda Nacional: Contratado

pela Brt S.A. junto a 14 Brasil Telecom Celular
S.A., em abril/08, com prazo total de 360 dias,
com pagamento do principal e  juros

compensatorios ao final do prazo, calculados a
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GRUPO DE CONTAS

PREMISSAS

CRITERIO DE AVALIAGCAO

taxa de 101,75% do CDI.

Fornecedores

Representado substancialmente por:
e Fornecedores - Faixa de dominio
e Fornecedores - DETRAF
¢ Fornecedores para Investimentos

e Fornecedores Diversos

Fornecedores DETRAF - O saldo referente a
parcela em discussao foi ajustado com base
no percentual historico de éxito, por
operadora, aplicado sobre a obrigacao

registrada na data base.

Para os demais saldos foi mantido o valor

contabil.

Impostos, Taxas e Contribuicoes

Representado por:
o ICMS (1)
e PIS e COFINS
¢ |IRPJ a pagar

e (S a pagar

(1) Substancialmente representado por valores decorrentes
do Convénio n° 69/98, que vem sendo questionado na

Justica, liquido de depdsitos em juizo que ocorrem

mensalmente.

Valor de mercado idéntico ao contabil.

O saldo foi ajustado pelos efeitos do
Imposto de Renda e Contribuicao Social
incidentes sobre os ajustes a mercado

sujeitos a este tipo de tributacao.
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GRUPO DE CONTAS

PREMISSAS

CRITERIO DE AVALIAGCAO

Pessoal, Encargos e Beneficios Representado substancialmente por: Valor de mercado idéntico ao valor
Sociais .. .. contabil.

e Encargos e Beneficios Sociais

¢ Plano de Opcoes de Acodes

¢ Outros
Consignacao em Favor de Terceiros Substancialmente representado por servicos de terceiros e | Valor de mercado idéntico ao valor

retencoes. contabil.

Autorizacao para Exploracao de Representado substancialmente por: Valor de mercado idéntico ao valor
Servicos contabil.

¢ Servico Mdvel Pessoal:

» Autorizacdo do servico movel pessoal de

acordo com termos assinados pela
controlada 14 Brasil Telecom Celular S.A.
junto a ANATEL, em 2002 e 2004, para
exploracao do SMP pelo periodo de 15 anos
na mesma area de atuacdo em que a
sociedade possui concessao para a
telefonia fixa. Sobre o saldo devedor incide
a variacao do IGP-DI, acrescida de 1% ao

més.

» Aquisicao em 2008, de autorizacao servico
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GRUPO DE CONTAS

PREMISSAS

CRITERIO DE AVALIAGCAO

movel pessoal para exploracao da rede 3G.
Sobre o saldo devedor incide a variacao do
ISD - indice de Servicos de

Telecomunicacdes, acrescida de 1% ao més.

> Outras autorizacdoes pertencentes a Brt
Multimidia e se refere a outorga de
autorizacdes de blocos de radiofrequéncia
associado ao servico de comunicacao

multimidia.

e Concessdo do STFC - Refere-se a provisao
constituida de acordo com o regime de
competéncia, tomando-se por base a aplicacdo de
1% sobre a receita liquida de tributos, para fazer
face ao pagamento em favor da ANATEL, com
vencimento a cada biénio, definido para o més de
abril dos anos impares, de acordo com o contrato

de concessao vigente.

Dividendos, Juros sobre o Capital

Proprio e Participacdo no resultado

Representado por Dividendos e juros sobre o capital
proprio, liquidos do IRRF quando aplicavel, a pagar aos
acionistas controladores e nao controladores e Participacao

dos empregados e administradores no resultado.

Valor de mercado idéntico ao valor

contabil.

APSIS CONSULTORIA
LAUDO RJ-0278/09-02

33



b

GRUPO DE CONTAS

PREMISSAS

CRITERIO DE AVALIAGCAO

Adiantamento de Clientes

Representado por:

e Cessao de Meios de Telecomunicac¢des - Representa
0s servicos de cessao de meios de
telecomunicacdes recebidos antecipadamente e
valores recebidos da parceria do Banco do Brasil e
AON, referentes a implementacao de cartdo de

fidelizacao.

e Servicos Pré-Pagos - Representam os recebimentos
antecipados de venda de recargas de cartdes pré-
pagos, liquidos dos descontos concedidos e

impostos incidentes.

e Outros Adiantamentos de Clientes - Adiantamentos

de clientes da area de Governo.

O saldo referente aos recebimentos
antecipados por venda de recargas de
cartdes pré-pagos foi ajustado pelo valor
dos adiantamentos liquidos dos impostos,
descontos concedidos e custos estimados de
interconexao, tendo em vista que tais

créditos tém prazo de validade.

Os demais recebimentos antecipados foram
mantidos pelo valor contabil, por
apresentarem caracteristicas diferentes e
pelo fato dos saldos se aproximam do valor

de mercado.

Provisao para Contingéncias

Representada pelo saldo das provisdes para contingéncias
Trabalhistas, Tributarias e Civeis, cujos riscos sdo
classificados como PROVAVEIS liquido dos depdsitos
judiciais, efetuados por exigéncia legal ou por uma opcao

de cautela.

Na avaliacao da Sociedade e suas controladas, as
contingenciais classificados segundo as chances de
ocorréncia de sua exigibilidade com grau de risco POSSIVEL

ou REMOTO, nao sao provisionadas, apesar de em alguns

Valor de mercado idéntico ao valor

contabil.
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GRUPO DE CONTAS

PREMISSAS

CRITERIO DE AVALIAGCAO

casos, assuntos semelhantes podem estao enquadrados em
diferentes classificacdes de grau de risco, fato justificado
pela situacao fatica e processual peculiar de cada

processo, no entanto, em algumas situagoes, por exigéncia
legal ou por uma opcao de cautela, sao efetuados depositos

judiciais.

Provisao para Fundos de Pensao e

outros Beneficios

Representado substancialmente pelo patrocinio pela
Sociedade e suas controladas, de planos de beneficios de
previdéncia complementar, relacionados a aposentadoria
para os empregados e participantes assistidos, e, para

estes Ultimos, assisténcia médica em alguns casos.

Para os planos de beneficio definido, a Sociedade e suas
controladas adotam o reconhecimento imediato dos ganhos
e perdas atuariais, estando constituido o passivo integral
para os planos que apresentam situacdo deficitaria, de
acordo com as normas da Deliberacao CVM n° 371/00. Para
os planos que apresentam situacao patrimonial positiva sao
constituidos ativos no caso de autorizacao explicita para

compensacao com contribuicoes patronais futuras. (*)

Os Planos de pensao aqui representados sao: FBrTPPREV -
BrTPPREV, Alternativo e Fundador e plano PAMEC.

Valor de mercado idéntico ao valor
contabil, tomando-se por base a avaliacao

dos atuarios independentes na data base.
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PREMISSAS
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Outras Contas a Pagar

Representados substancialmente por:
e Obrigacdes por Aquisicao de Créditos Tributarios

Recursos de Autofinanciamento

Outras Contas a Pagar

Valor de mercado idéntico ao valor

contabil.

Patrimonio Liquido

Acbes em Tesouraria - Originadas de programas
aprovados pelo Conselho de Administracao, para
recompra de acbes preferenciais e ordinarias de
propria emissao, para permanéncia em tesouraria,

ou cancelamento, ou posterior alienacao.

Ajustes a Mercado - Resultado da avaliacao dos Bens
Direitos e Obrigacdes, avaliados a mercado, liquido

dos efeitos tributarios.

Reservas de Capital - no montante dos acervo

incorporados.

Acdes em Tesouraria - Valor de mercado
apurado com base na cotacao em Bolsa de

Valores na data base.
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7.  AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO A MERCADO DA BRASIL TELECOM S.A.

As atividades operacionais do Grupo Brasil Telecom iniciam-se pela
empresa Brasil Telecom S.A. (BrT). As empresas anteriores a esta
na cadeia societaria (BrT Part e BRT) desempenham funcodes de
simples holdings. Foi adotada no presente laudo a abordagem dos
ativos para a avaliacdo do Patrimonio Liquido a valor de mercado
da BrT. Nesta abordagem, nods avaliamos os ativos e passivos
relevantes de forma a refletir seu valor justo de mercado, de

acordo com os critérios detalhados no Capitulo 6.

ATIVOS RELEVANTES

A BrT é uma empresa que apresenta uma funcdo dupla na estrutura do
Grupo Brasil Telecom: (i) holding dos investimentos operacionais do
grupo; (ii) empresa operacional, atuando no segmento de telefonia

fixa, e portanto proprietaria dos ativos operacionais afins.

Para chegarmos ao valor do Patrimonio Liquido a precos de mercado da
BrT, portanto, sera necessario procedermos as avaliacoes dos seus
ativos operacionais relevantes, e também dos investimentos relevantes

em outras empresas do grupo.

IMOBILIZADO

Os ativos integrantes do imobilizado referentes as contas de
equipamentos sdao os de maior relevancia dentro do grupo de ativos
operacionais da BrT. Os terrenos e edificacbes sao ativos de
importancia secundaria no segmento de telefonia. A avaliacdo destes
ativos pode ser encontrada no Anexo 2 deste laudo e em laudos

especificos para os principais imdveis, e esta resumida no quadro a

seguir:

RS milhao

IMOBILIZADO MERCADO
- Obras em Andamento 285
- Equipamentos de Comutacao Automatica 1.180
- Equipamentos e Meios de Transmissao 4.457
- Equipamentos de Comunicacao de Dados 1.630
- Infraestrutura 1.395
- Terminacdes 124
- Terrenos 238
- Prédios 1.031
- Bens de Uso Geral 395
Total 10.735

A média da vida util econémica remanescente do imobilizado da BrT é

de 07 anos. A abertura por classe de ativos encontra-se no Anexo 2.
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INTANGIVEIS

Na avaliacdo dos ativos intangiveis da BrT, foi escolhida como
metodologia a abordagem da renda, recomendada quando a indUstria
possui contratos relevantes que garantam uma rentabilidade no longo
prazo (Valuation of Intellectual Property and Intangible Assets - Smith,
Parr). Nas empresas operadoras de telefonia fixa, como a BrT, podemos
considerar a seguinte categoria relevante de ativos operacionais

intangiveis:
= Contrato de Concessao de Servico Publico - Telefonia Fixa

Quanto ao valor da marca, cada segmento de negdcio possui ativos
intangiveis com maior ou menor peso na operacao. No caso da telefonia
fixa, a marca ndo possui influéncia relevante na geracao de caixa, e sim
a garantia de exclusividade do servico para os habitantes de
determinada regiao, incluindo a cessao da base de clientes existente na

ocasiao da privatizacao do servico.

Para a avaliacao do Contrato de Concessao, elaboramos o fluxo de caixa
do negocio telefonia fixa ao longo da vida util remanescente da
concessao (17 anos), em regime stand alone, considerando potenciais
sinergias decorrentes do processo de aquisicao descrito neste laudo.
Acrescentamos também o valor residual do imobilizado e capital de giro

ao final da concessao. Apos calcularmos o valor presente deste fluxo,

b

através de uma taxa de desconto apropriada ao segmento, deduzimos
os ativos operacionais tangiveis (capital de giro e imobilizado) a precos
de mercado, de forma a extrair o valor intrinseco do Contrato de

Concessao, conforme apresentado no quadro abaixo:

taxa de retorno esperado 8,8% 9,0% 9,2%

VALOR ECONOMICO - CONCESSAO TELEFONIA FIXA BrT (R$ milhées)

FLUXO DE CAIXA DESCONTADO 24.866 24.536 24.213
VALOR RESIDUAL (CAPITAL DE GIRO e IMOBILIZADO) 6.193 6.193 6.193
VALOR RESIDUAL DESCONTADO 1.476 1.431 1.387
VALOR OPERACIONAL - TELEFONIA FIXA FIXA 26.343 25.967 25.600
CUSTO CARREGAMENTO - CAPITAL DE GIRO (423) (423) (423)
CUSTO CARREGAMENTO - IMOBILIZADO A MERCADO (11.026) (11.026) (11.026)
VALOR CONCESSAO TELEFONIA FIXA - BrT _ 31/12/08 14.894 14.518 14.151
prazo de amortizagdo (meses) 204

VALOR DA CONCESSAO FIXA - BrT_31/05/09 14.162

Os calculos avaliatérios assim como a metodologia utilizada encontram-

se detalhados no Anexo 4.
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AVALIAGAO DOS INVESTIMENTOS EM TELEFONIA MOVEL

Os investimentos no segmento de telefonia movel estdao representados
pela sua participacao direta na empresa 14 BRASIL TELECOM CELULAR

S.A. (14 BRASIL), que concentra os ativos operacionais deste segmento.
Os principais ajustes na 14 BRASIL concentram-se nos seguintes grupos:
IMOBILIZADO

O quadro abaixo resume os ajustes efetuados, detalhados no Anexo 2:

RS milhao

IMOBILIZADO MERCADO
- Obras em Andamento 207
- Equipamentos de Comutacao Automatica 229
- Equipamentos e Meios de Transmissao 786
- Equipamentos de Comunicacao de Dados 10
- Infraestrutura 97
- Terminacodes 1
- Prédios 0
- Bens de Uso Geral 90
Total 1.421

A média da vida (til econdomica remanescente do imobilizado da 14
BRASIL é de 10 anos. A abertura por classe de ativos encontra-se no
Anexo 2.

b

INTANGIVEIS

Nas empresas operadoras de telefonia movel, como a 14 BRASIL, as
autorizacdes concedidas pelo governo federal nao garantem uma
participacdao no mercado potencial tampouco uma base de clientes
inicial, como na telefonia fixa. Para efeito deste laudo, assumimos que
o valor pago ao governo federal pela 14 BRASIL referente as
autorizacées, em processo licitatorio, constitui a melhor aproximacéao
para o respectivo valor de mercado, nao demandando ajustes,

portanto.

Nao obstante, podemos considerar a seguinte categoria de ativos
intangiveis relevante no segmento de telefonia movel, nao incluida nas

demonstracoes contabeis:

= Carteira de Clientes Ativos
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Utilizamos o custo de reproducdo para a avaliacdo deste intangivel,

conforme apresentado no Anexo 4. A tabela a seguir apresenta o valor

de mercado sugerido, na data base deste laudo:

VALOR DA BASE DE CLIENTES - MOVEL 2006 2007 2008
TOTAL DE USUARIOS (MILHOES) 3,4 4,3 5,6
CLIENTES POS-PAGO (% TOTAL) 29% 20% 17,56%
TOTAL DESPESAS DE CAPTACAO (R$ mil) 432.432 454.139 525.081

VALOR DA CARTEIRA DE CLIENTES (R$ mil)

ACRESCIMO DE USUARIOS NO PERIODO (milhées) 0,89 1,34
DESPESAS COMERCIAIS POR CLIENTE ADICIONAL R$ 512,63 RS 392,64
VALOR DA CARTEIRA DE CLIENTE (BASE 2008) 384.790

b

AVALIACAO DOS DEMAIS INVESTIMENTOS DA BrT

O quadro abaixo resume os ajustes efetuados nas demais empresas
controladas da BrT, além da 14 BRASIL, refletidos em seu patrimonio

através de equivaléncia patrimonial:

RS milhdo
INVESTIMENTOS MERCADO
- 14 Brasil Telecom Celular S.A. 3.515
- Brt Servicos de Internet S.A. 364
- Brt Comunicagao Multimidia Ltda. 307
- Brasil Telecom Cabos Submarinos Ltda. 317
- Internet Group do Brasil S.A. 50
- Brasil Telecom Cal Center S.A. 18
- VANT Telecomunicagdes S.A. 2
- Brt Card Servicos Financeiros Ltda. 8
- Outros Investimentos 8
Total 4.588

As avaliagbes dos Patrimonios Liquidos a mercado das empresas acima

encontram-se detalhados nos Anexos 1, 2 e 3 deste laudo.

AVALIAGCAO DOS DEMAIS ATIVOS E PASSIVOS

Para os demais ativos e passivos de BrT foram adotados os critérios
detalhados no Capitulo 6, conforme demonstrado nas planilhas de

calculo do anexo 1.
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VALOR DO PATRIMONIO LiQUIDO A MERCADO DA BrT

A tabela abaixo apresenta o valor do Patrimonio Liquido a Mercado da BrT na data base, com os respectivos ajustes nas principais contas:

b

BRASIL TELECOM S.A. DEMONSTRACOES CONTABEIS BRASIL TELECOM S.A. DEMONSTRACOES CONTABEIS
SALDOS EM AJUSTES A SALDOS SALDOS EM AJUSTES A SALDOS
BALANGO PATRIMONIAL (REAIS ML) 31/05/2009 * MERCADO AJUSTADOS BALANGO PATRIMONIAL (REAIS ML) 31/05/2009 * MERCADO AJUSTADOS
ATIVO CIRCULANTE 4.420.793 (35.397) 4.385.395 PASSIVO CIRCULANTE 4.502.298 (16.313) 4.485.985
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 4.022.570 (6.138) 4.016.432 Empréstimos e Financiamentos 1.420.464 - 1.420.464
PERMANENTE 8.817.066 21.145.152 29.962.218 Debéntures 74.961 - 74.961
Investimentos 3.939.954 648.765 4.588.720 Fornecedores 1.202.278 (16.313) 1.185.965
- Participac6es em Controladas: 3.936.099 644.909 4.581.008 Impostos, Taxas e Contribuigcdes 800.077 - 800.077
- 14 Brasil Telecom Celular S.A. 100,0000% 3.001.483 513.319 3.514.802 Dividendos a Pagar 327.349 - 327.349
- Brt Servicos de Internet S.A. 100,0000% 340.485 23.792 364.277 Pessoal, Encargos e Beneficios Sociais 84.647 - 84.647
- Brt Comunicagao Multimidia Ltda. 90,4591% 254.560 52.390 306.950 Consignacao a Favor de Terceiros 92.125 - 92.125
- Brasil Telecom Cabos Submarinos Ltda. 100,0000% 277.936 38.994 316.930 Provisao para Contingéncias 372.151 - 372.151
- Internet Group do Brasil S.A. 13,6450% 33.208 16.433 49.641 Provisdo para Fundo de Pensao e Outros Beneficios 40.117 - 40.117
- Brasil Telecom Cal Center S.A. 100,0000% 18.316 (18) 18.298 Adiantamentos de Clientes 27.260 - 27.260
- VANT Telecomunicacoes S.A. 100,0000% 2.216 - 2.216 Outras contas a pagar 60.870 - 60.870
- Brt Card Servigos Financeiros Ltda. 100,0000% 7.894 - 7.894 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 7.062.099 2.306.036 9.368.135
- Outros Investimentos 3.856 3.856 7.712 Empréstimos e financiamentos 2.535.644 - 2.535.644
Imobilizado 4.173.849 6.561.027 10.734.876 Debéntures 1.080.000 - 1.080.000
- Obras em Andamento 285.178 - 285.178 Impostos, Taxas e Contribuicées 481.999 2.306.036 2.788.036
- Equipamentos de Comutacdo Automatica 157.428 1.022.182 1.179.610 Proviséo para Contingéncias 2.312.621 - 2.312.621
- Equipamentos e Meios de Transmissao 1.250.561 3.206.450 4.457.011 Proviséo para Fundo de Penséo e Outros Beneficios 608.079 - 608.079
- Equipamentos de Comunicacao de Dados 648.310 981.262 1.629.572 Adiantamentos de Clientes 34.055 - 34.055
- Infraestrutura 973.998 421.206 1.395.204 Outras contas a pagar 9.700 - 9.700
- Terminagdes 33.846 90.256 124.102 PATRIMONIO LiQUIDO 5.696.032 18.813.893 24.509.925
- Terrenos 83.055 154.775 237.831 Capital Social 3.470.758 - 3.470.758
- Prédios 342.973 687.902 1.030.875 Reserva de Capital 1.854.823 - 1.854.823
- Bens de Uso Geral 207.133 188.361 395.494 - Reserva especial de agio 366.787 366.787
- Agio de mais valia imobilizado 191.367 (191.367) - - Reserva especial de acervo liquido 2.377 2.377
Intangivel 703.263 13.935.359 14.638.622 - Outras reservas de capital 1.485.658 1.485.658
- Agios 7.358 - 7.358 Reservas de Lucro 1.431.948 - 1.431.948
- Sistemas de Processamento de Dados 175.420 (175.420) - Prejuizos Acumulados (912.073) . (912.073)
- Marcas e Patentes 468.506 - 468.506 AcGes em Tesouraria (149.423) (51.432) (200.855)
- Licencas Regulatorias 343 343 Ajustes a Mercado 0 18.865.325 18.865.325
- Agio de mais valia de licenca 51.636 14.110.779 14.162.415 TOTAL DO PASSIVO 17.260.429 21.103.617 38.364.045
TOTAL DO ATIVO 17.260.429 21.103.617 38.364.045 * Considereda a incorporagdo de COPART 2 com ajuste de amortizagdo e reversdo de provisdo de dgio

* Considereda a incorporag@o de COPART 2 com ajuste de amortizagao e reversao de provisGo de dgio
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VALOR DAS ACOES DA BrT NA DATA BASE, CONSIDERANDO-SE OS EFEITOS DOS EVENTOS SUBSEQUENTES

560.950.289 acoes
Valor patrimonial contabil *
Ajuste por acao

Valor patrimonial ajustado a mercado *

VALOR POR ACAO
RS 10,420630
RS 33,631010

RS 44,051640

* Considerado ajuste das acées em tesouraria
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VALOR DO PATRIMONIO LiQUIDO A MERCADO DA HOLDING BrT PART

A tabela abaixo apresenta o valor do Patrimonio Liquido a Mercado da empresa BrT PART na data base, com os respectivos ajustes nas principais contas:

b

BRASIL TELECOM PARTICIPACOES S.A. DEMONSTRACOES CONTABEIS BRASIL TELECOM PARTICIPACOES S.A. DEMONSTRACOES CONTABEIS
SALDOS EM AJUSTES A SALDOS SALDOS EM AJUSTES A SALDOS
BALANGO PATRIMONIAL (REAIS MIL) 31/05/2009 * MERCADO AJUSTADOS BALANGO PATRIMONIAL (REAIS ML) 31/05/2009 * MERCADO AJUSTADOS
ATIVO CIRCULANTE 584.415 (2.057) 582.358 PASSIVO CIRCULANTE 330.789 - 330.789
Disponibilidades 305.367 - 305.367 Fornecedores 205 205
- Caixa e Contas Bancarias 55.318 55.318 Empréstimos 91 91
- Equivalentes a Caixa 250.050 250.050 Impostos, Taxas e Contribui¢des 30.868 30.868
AplicacGes Financeiras 49.787 49.787 Dividendos a Pagar 220.548 220.548
Tributos Diferidos e a Compensar 41.394 41.394 Pessoal, Encargos e Beneficios Sociais 4 4
Depésitos Judiciais 48 48 Provisao para Contingéncias 215 215
Juros sobre o Capital Proprio a Receber 185.427 - 185.427 Outras contas a pagar 78.858 - 78.858
Despesas pagas antecipadamente 2.057 (2.057) 0 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 11.512 38.502 50.014
Outros 335 - 335 Impostos, Taxas e Contribuicoes 8.266 13.382 21.648
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.495.722 119.991 1.615.713 Provisio para Contingéncias 3.246 25.120 28.366
Aplicacdes Financeiras 1.200.000 - 1.200.000 Outras obrigacées 0 - 0
Tributos Diferidos e a Compensar 289.701 119.991 409.692 PATRIMONIO LiQUIDO 9.083.342 8.996.598 18.079.940
Depositos Judiciais 6.001 : 6.001 Capital Social 2.596.272 - 2.596.272
Outros 21 - 2 Reserva de Capital 4.282.872 4.282.872
PERMANENTE LaacT 8.917.166 16.262.672 - Reserva especial de agio 3.861.439 - 3.861.439
Investimentos 7.345.051 8.917.166 16.262.217 - Reserva especial de acervo liquido 112.255 - 112.255
- Participagées em Controladas: 3.583.245 12.678.972 16.262.217 - Outras reservas de capital 309.178 R 309.178
- Brasil Telecom S.A. 67,2294% 3.581.221 12.683.045 16.264.266 Reservas de Lucro 2.879.008 ; 2.879.008
- Nova Tarrafa Participacdes Ltda. 100,0000% 1.743 (3.724) (1.981) Prejuizos Acumulados (653.964) R (653.964)
- NovaTarrafa Inc. 100,0000% 282 (349) 67)  Actes em Tesouraria (20.846) (66.536) (87.382)
- Agio de mais valia de imob. e licenca 3.761.806 (3.761.806) Ajustes a Mercado : 9.063.134 9.063.134
Imobilizado 455 - 455 TOTAL DO PASSIVO 9.425.643 9.035.100 18.460.743
- Bens de Uso Geral 455 455 - - - - — = — —
* Considerada a incorporacdo de COPART 1 com ajuste de amortizagdo e reversdo de provisdo de dgio
TOTAL DO ATIVO 9.425.643 9.035.100 18.460.743

* Considerada a incorporagdo de COPART 1 com ajuste de amortizacdo e reversdo de provisdo de dgio
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VALOR DAS AGCOES DA BRTP NA DATA BASE, CONSIDERANDO-SE OS EFEITOS DOS EVENTOS SUBSEQUENTES

363.969.213 acoes
Valor patrimonial contabil *
Ajuste por acao

Valor patrimonial ajustado a mercado *

VALOR POR ACAO
RS 25,013622
RS 24,900825

RS 49,914447

* Considerado ajuste das acées em tesouraria
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8. CONCLUSAO

A luz dos exames realizados na documentacao anteriormente mencionada e tomando por base estudos da APSIS, concluiram os peritos que a relacao de
troca das acoes da BrT PART por acdes da BRT, avaliadas pelos valores dos Patrimdnios Liquidos a Mercado avaliados pela abordagem dos ativos, em 31

de maio de 2009 sao de:

1,133089 acdes da BRT por 01 acdo da BrT Part

Estando o Relatorio RJ-0278/09-02 concluido, composto por 46 (quarenta e seis) folhas digitadas de um lado e 05 (cinco) anexos e extraido em 03 (trés)
vias originais, a APSIS Consultoria Empresarial Ltda., CREA/RJ 82.2.00620-1 e CORECON/RJ RF/2.052-4, empresa especializada em avaliacao de bens,

abaixo representada legalmente pelos seus diretores, coloca-se a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que, por ventura, se facam necessarios.

Rio de Janeiro, 03 de julho de 2009.

/ ANA CRIETINJ& FRAH':.A D SGUZA ' ) LUIZ PAULO CESAR SILVEIRA 'HAHHIH{ 'IDH FERFI'F'IQJ-. BRAGA

i

Socia-Diretora j BC-R1-024. 10067 Fym 6714
Diretor
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9.  RELACAO DE ANEXOS

1. CALCULOS AVALIATORIOS

2. AVALIACAO DOS EQUIPAMENTOS
3. AVALIACAO DOS IMOVEIS

4. AVALIACAO DOS INTANGIVEIS

5. GLOSSARIO E PERFIL DA APSIS

SAO PAULO - SP

Av. Vereador José Diniz, 3.300, Cj. 808

Work Center 4, CEP: 04604-006

Tel.: + 55 11 2626.0510 Fax: + 55 11 2626.0510

RIO DE JANEIRO - RJ

Rua Sao José, 90, grupo 1802

Centro, CEP: 20010-020

Tel.: + 5521 2212.6850 Fax: + 55 21 2212.6851
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