POSITIVO TECNOLOGIA S.A.
Companhia Aberta
CNPJ/ME n© 81.243.735/0001-48
NIRE 41300071977

AVISO AOS ACIONISTAS - AUMENTO DE CAPITAL DELIBERADO PELO CONSELHO
DE ADMINISTRAGCAO

POSITIVO TECNOLOGIA S.A. ("Companhia”), vem pelo presente, nos termos da Instrugao
CVM n© 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada, informar sobre a realizacao de
aumento de capital deliberado pelo Conselho de Administracdo da Companhia nesta data,
prestando assim abaixo as informacgbes aplicaveis conforme indicadas no Anexo 30-XXXII
da referida instrugao.

O aumento de capital se dard no ambito da oferta publica de distribuicdo primaria
subsequente (follow-on), com esforgos restritos de colocacdao, nos termos da Instrucdo da
Comissdao de Valores Mobilidrios ("CVM") n°® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 476"), de agdes ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor
nominal de emissdo da Companhia (“Acdes” e “Oferta”, respectivamente).

1) Valor do Aumento e do Novo Capital Social:

O capital social da Companhia passara de R$ 389.000.000,00 (trezentos e oitenta e
nove milhdes de reais), dividido em 87.800.000 (oitenta e sete milhdes e oitocentas
mil) agGes ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, para R$
742.700.000,00 (setecentos e quarenta e dois milhdes e setecentos mil reais),
dividido em 141.800.000 (cento e quarenta e um milhdes e oitocentas mil) agdes
ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, um aumento,
portanto, no montante de R$ 353.700.000,00 (trezentos e cinquenta e trés milhdes
e setecentos mil reais), mediante a emissdo, em decorréncia da Oferta, de
54.000.000 (cinquenta e quatro milhGes) agdes ordinarias, todas nominativas,
escriturais e sem valor nominal. O preco por Acao foi de R$ 6,55 (seis reais e
cinquenta e cinco centavos.

2) Explicacao pormenorizada das razoes do aumento e suas consequéncias
juridicas e econdmicas:

O aumento de capital tem por objetivo: (i) o crescimento de contratos com
instituicGes publicas; (ii) a expansdao do negdcio Positivo as a Service e de outras
Avenidas de Crescimento, organica e/ou inorganicamente; e (iii) reforgar a estrutura
de capital da Companhia. Além da diluicdo a ser verificada pelos acionistas que ndo
participarem da Oferta por meio do exercicio do direito de prioridade previsto no
artigo 99°-A da Instrugcdo CVM 476, ndo ha outras consequéncias juridicas ou
econOmicas relevantes decorrentes do aumento de capital.
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3) Copia do parecer do conselho fiscal

O parecer do Conselho Fiscal sobre o aumento de capital foi divulgado e esta
disponivel para consulta nas paginas eletronicas da CVM (www.cvm.gov.br), da B3
(www.b3.com.br) e da Companhia (ri.positivotecnologia.com.br), e segue abaixo
transcrito:

“Os membros do Conselho Fiscal da Positivo Tecnologia S.A. ("Companhia”), em
cumprimento ao disposto no artigo 166, §29, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada, examinaram a proposta do Conselho de Administracdo da
Companhia e opinaram favoravelmente ao aumento do capital social da Companhia,
dentro do capital autorizado, mediante a realizacdo de oferta publica de distribuicdo
primaria subsequente (follow-on) de 54.000.000 (cinquenta e quatro milhées) de
novas acoes ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissdo da
Companhia, com esforcos restritos de colocacdo, nos termos da Instrucdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVYM”) n°® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 476”) ("Acoes” e "Oferta”, respectivamente), ao preco por
acdo de R$ 6,55 (seis reais e cinquenta e cinco centavos) ("Preco por Acdo”). Com
referido aumento, o capital social da Companhia passara de R$ 389.000.000,00
(trezentos e oitenta e nove milhbes de reais), dividido em 87.800.000 (oitenta e sete
milhOes e oitocentas mil) acoes ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor
nominal, para R$ 742.700.000,00 (setecentos e quarenta e dois milhbes e
setecentos mil reais), dividido em 141.800.000 (cento e quarenta e um milhdes e
oitocentas mil) acbes ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal,
um aumento, portanto, no montante de R$ 353.700.000,00 (trezentos e cinquenta
e trés milhées e setecentos mil reais). O Preco por Acao foi fixado pelo Conselho de
Administracdo da Companhia apds a conclusdo do procedimento de coleta de
intencbes de investimento realizado pelos coordenadores da Oferta, que teve como
pardmetro (i) a cotacdo das acbes ordinarias de emissdao a Companhia na B3; e (ii)
as indicacOes de interesse, em funcdo da qualidade e quantidade da demanda (por
volume e preco) coletadas junto a investidores no d&mbito da Oferta (“Procedimento
de Bookbuilding”). A escolha do critério de fixacdo do Preco por Acdo foi justificada,
nos termos do artigo 170, paragrafo 19, inciso III da Lei das Sociedades por Acoes,
na medida em que o preco de mercado das Acoes a serem distribuidas foi aferido por
meio da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete (a) o valor pelo
qual os investidores da Oferta apresentaram suas intencbes de investimento nas
Acbes e (b) a cotacdo das Acbes na B3, ndo promovendo, portanto, diluicdo
injustificada dos atuais acionistas da Companhia.”
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4) Destinacdao dos Recursos

A Companhia pretende utilizar os recursos liquidos provenientes da Oferta para: (i)
o crescimento de contratos com instituicbes publicas; (ii) a expansdao do negécio
Positivo as a Service e de outras Avenidas de Crescimento, organica e/ou
inorganicamente; e (iii) reforgar a estrutura de capital da Companhia.

Para mais informacdes sobre a destinagao dos recursos da Oferta, ver item 18.12 do
Formulario de Referéncia da Companhia.

5) Namero de acoes emitidas de cada espécie e classe

Serao emitidas, em decorréncia da Oferta, 54.000.000 (cinquenta e quatro milhdes)
acoes ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

6) Direitos, vantagens e restricoes atribuidos as acoes a serem emitidas

As AcOes conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos, vantagens e restricdes
conferidos aos titulares de acdes ordinarias de emissdao da Companhia, nos termos
previstos na Lei das Sociedades por Acdes, no Regulamento do Novo Mercado e no
Estatuto Social da Companhia, conforme vigentes nesta data, dentre os quais: (i)
direito de voto nas assembleias gerais da Companhia, sendo que a cada Acao
corresponderd um voto; (ii) direito ao dividendo minimo obrigatério, em cada
exercicio social, equivalente a 25% do lucro liquido ajustado nos termos do artigo
202 da Lei das Sociedades por Agoes; (iii) direito de alienagdao das acbes nas mesmas
condicdes asseguradas ao acionista controlador alienante, em caso de alienacdo,
direta ou indireta, a titulo oneroso, do controle da Companhia, tanto por meio de
uma Unica operacdo, como por meio de operagdes sucessivas (tag along de 100% do
preco); (iv) direito de alienagdao das acdes ao acionista adquirente, caso este venha
a adquirir ou se torne titular de agdes de emissao da Companhia, em quantidade
igual ou superior a 10% do total de agdes de emissdo da Companhia, nos termos do
art. 42 do Estatuto Social da Companhia; e (iv) direito ao recebimento integral de
dividendos e demais proventos de qualquer natureza que a Companhia vier a
declarar.

Para mais informacgoes sobre os direitos, vantagens e restricdes das acbes ordinarias
de emissao da Companhia, vide item “18.1. Descrever os Direitos de Cada Classe e
Espécie de Agdo Emitida” do Formulario de Referéncia da Companhia.

7) Informar se partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto, subscreveriao acoes no aumento de capital,
especificando os respectivos montantes, quando esses montantes ja forem
conhecidos
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Nos termos do artigo 19, inciso VI, da Instrucao CVM 505, poderia ter sido, mas nao
foi aceita a participacao de Investidores Profissionais no Procedimento de Bookbuilding
gue sejam Pessoas Vinculadas.. Foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 a
guantidade de Ag0es inicialmente ofertada, ndo tendo sido permitida a colocacdo, pelos
Coordenadores da Oferta, de Agles junto aos Investidores Profissionais que fossem
Pessoas Vinculadas, sendo suas intengdes de investimento automaticamente
canceladas.

De forma a dar cumprimento ao artigo 9°-A da Instrucdo CVM 476, bem como
assegurar a participacao dos atuais acionistas da Companhia na Oferta, foi concedida
prioridade aos acionistas para subscricdo de até a totalidade das Acdes a serem
colocadas. Nesse contexto, acionistas que sejam partes relacionadas poderdo
subscrever acdes no aumento de capital.

8) Preco de emissao das novas acoes

No ambito da Oferta, foi concluido o Procedimento de Bookbuilding, com o
estabelecimento de um preco por Acao de R$ 6,55 (seis reais e cinquenta e cinco
centavos).

9) Valor nominal das acées emitidas ou, em se tratando de agcoes sem valor
nominal, a parcela do preco de emissdo que sera destinada a reserva de
capital

A totalidade dos recursos da Oferta sera destinada ao aumento do capital social da
Companhia, sem destinacdo a reserva de capital.

10) Opinidao dos administradores sobre os efeitos do aumento de capital,
sobretudo no que se refere a diluicdo provocada pelo aumento.

O preco de mercado das AcOes a serem subscritas foi aferido de acordo com a
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os
Investidores Profissionais apresentaram suas intengdes de investimento nas Acoes € a
cotacdo das agbes ordinarias de emissdao da Companhia na B3, ndo promovendo,
portanto, diluicdo injustificada dos atuais acionistas.

11) Critério de calculo do preco de emissao e justificar, pormenorizadamente, os
aspectos economicos que determinaram a sua escolha.

O Preco por Acdo foi fixado pelo Conselho de Administragdo da Companhia apos a
conclusao do procedimento de coleta de intengdes de investimento realizado pelos
coordenadores da Oferta, que teve como parametro (i) a cotacdo das agdes ordinarias
de emissdao a Companhia na B3; e (ii) as indicacdes de interesse, em funcao da

TEXT - 51531611v3 12645.6



qualidade e quantidade da demanda (por volume e prego) coletadas junto a
investidores no @mbito da Oferta (“Procedimento de Bookbuilding”)

A escolha do critério de fixacdo do Preco por Acao foi justificada, nos termos do artigo
170, paragrafo 19, inciso III da Lei das Sociedades por Agbes, na medida em que o
preco de mercado das Acbes a serem distribuidas foi aferido por meio da realizacdo
do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete (a) o valor pelo qual os investidores
da Oferta apresentaram suas intengdes de investimento nas Acdes e (b) a cotacao
das Acdes na B3, ndao promovendo, portanto, diluicdo injustificada dos atuais
acionistas da Companhia.

12) Caso o preco de emissao tenha sido fixado com agio ou desagio em relacao
ao valor de mercado, identificar a razdo do agio ou desagio e explicar como

ele foi determinado

N3o aplicavel, uma vez que o preco de emissdo nao foi fixado com agio ou desdagio,
tendo sido fixado de acordo com os parametros indicados no item 11 acima..

13) Informar a cotacdo de cada uma das espécies e classes de acoes do emissor
nos mercados em que sao negociadas, identificando:

a. cotacdao minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 3 (trés)

anos;
AcoOes - B3
Ano Minima Média Maxima
(em R$)
2017 et 2,81 3,48 4,32
2018 ettt 2,04 2,76 3,79
2019.. 2,20 3,55 11,47
b. cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2
(dois) anos;
AcoOes - B3
Trimestre Minima Média Maxima
(em R$)
190 Trimestre de 3,19 3,49 3,79
2018
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29 Trimestre de 2,24 2,86 3,48

2018

3° Trimestre de 2,04 2,40 2,75
2018

40 Trimestre de 2,06 2,30 2,54
2018

10 Trimestre de 2,22 2,33 2,46
2019

20 Trimestre de 2,20 2,31 2,62
2019

30 Trimestre de 2,53 3,12 3,81
2019

40 Trimestre de 3,42 6,48 11,47
2019

c. cotacdao minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis)

meses; e
AcoOes - B3

Ultimos 6 (seis) meses Minima Média Maxima

(em R$)

Julho de

2019 2,53 2,61 2,87

Agosto de

2019 2,81 3,15 3,37

Setembro de

2019 3,30 3,62 3,81

Outubro de

2019 3,42 3,73 4,20

Novembro de

2019 4,30 5,85 7,61
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Dezembro de
2019 7,52 10,33 11,47

d. cotacdao média nos ultimos 90 (noventa) dias

Cotacdo Média - Ultimos

Valor Mobiliario 90 dias (01/11/19 a
30/01/20) - B3
(em R$)
Acoes 8,67
ordinarias

14) Precos de emissao de agcoes em aumentos de capital realizados nos ualtimos
3 (trés) anos

N3o foram realizados aumentos do capital da Companhia nos ultimos 3 (trés) anos.
15) Percentual de diluicao potencial resultante da emissao

O quadro a sequir ilustra a diluicdo por acdo, com base no patrimoénio liquido da
Companhia em 30 de setembro de 2019 e considerando os impactos da realizacdo

da Oferta:
Em R$, exceto
%

o Tolo T o Yo Y X ot o TP 6,55
Valor patrimonial contabil por acdo em 30 de setembro de 2019 ....... 6,02
Aumento (diminuigdo) no valor patrimonial contabil liquido por acdo

em 30 de setembro de 2019 para os atuais Acionistas 0,06
Valor patrimonial por acdo em 30 de setembro de 2019 ajustado para

refletir @ Oferta ..o 6,08
Diluicdo do valor patrimonial contabil por agdo para novos

INVESTIAOIrES (L) Lottt et e e e e e e e eneas 0,47
Percentual de diluigdo imediata resultante da Oferta @ .................... 7,14%

(1) para os fins aqui previstos, diluigdo representa a diferenga entre o Prego por Agdo de
R$6,55 a ser pago pelos investidores e o valor patrimonial liquido por agdo de emissao
da Companhia, imediatamente apds a conclusdo da Oferta.

(2 O calculo da diluicdo percentual dos novos investidores € obtido por meio da divisao do
valor da diluicdo dos novos investidores pelo Preco por Agao.

16) Prazos, condigoes e forma de subscricdo e integralizacdao das acdoes emitidas
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O Preco por Acado sera devido na data da liquidacao fisica e financeira da Oferta, que
sera realizada em 04/02/2020, com a entrega das AgOes aos respectivos
investidores, mediante pagamento em moeda corrente nacional, a vista e em
recursos imediatamente disponiveis.

17) Informar se os acionistas terdo direito de preferéncia para subscrever as
novas acoes emitidas e detalhar os termos e condicdoes a que esta sujeito
esse direito
A emissdao das AgGes em decorréncia da Oferta sera realizada com a exclusdo do
direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia na subscricdo das novas
acdes a serem emitidas no ambito da Oferta, em conformidade com o disposto no
artigo 172, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes € no artigo 5°, paragrafo 5°, do
Estatuto Social da Companhia.
Nao obstante, a Oferta contou com o direito de prioridade aos acionistas da
Companhia para subscricdao da totalidade das novas Agdes, nos termos do artigo 9°-
A da Instrugdo CVM 476.

18) Proposta da administracao para o tratamento de eventuais sobras

Nao foi admitida a distribuicdo parcial das Agdes no dmbito da Oferta.

19) Descrever, pormenorizadamente, os procedimentos que serao adotados,
caso haja previsdao de homologacao parcial do aumento de capital
N3o aplicavel.

Curitiba, 30 de janeiro de 2020.

PAULO EDUARDO JUNQUEIRA DE ARANTES FILHO
Diretor Vice-Presidente de Finangas e de Relagdes com Investidores
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